Forsta kvartalet 2015

Sammanfattning

W

o

Tre forsta manaderna

MSEK 2015 2014 % % *
Orderingang 9 844 7474 32 19
Omsattning 9071 6 597 38 24
Justerad EBITA 1570 1062 48

- justerad EBITA marginal (%) 17,3 16,1

Resultat efter finansiella poster 1264 794 59
Nettoresultat for perioden 863 564 53
Resultat per aktie (SEK) 2,05 1,34 53
Kassaflode ** 1101 592 86
Paverkan p& EBITA av:

- vaxelkurseffekter 148 -10

Paverkan pa resultat efter finansiella poster av:

- jAmférelsestérande poster - -60

* Exklusive valutaeffekter. ** Fran rorelseverksamheten.

Kommentar fran Lars Renstrom, VD och koncernchef

"Bade omsattning och resultat nadde rekord-
nivaer for ett forsta kvartal. Omsattningen steg
med 38 procent till 9,1 miljarder och rorelse-
resultatet kade med 48 procent till 1,6 miljarder.

Orderingangen i det forsta kvartalet uppgick till
SEK 9,8 miljarder, varav cirka 0,4 miljarder
relaterade till en omvardering av orderstocken pa
grund av fortsatta valutakursrorelser. Rensat for
denna omvardering gick orderingdangen ner 3
procent fran det fjarde kvartalet och i linje med
vara foérvantningar.

Process Technologydivisionens  orderingang
visade en nedgang jamfort med det fjarde
kvartalet eftersom féarre stora order bokades.
Nedgangen i oljepriset innebar att nyférsaljningen

Utdelning

till kunder inom olja och gas, bade upp- och
nedstroms, minskade medan Service inom
raffinaderi och petrokemi hade en utmarkt tillvaxt.

Marine & Dieseldivisionen visade en liten
nedgang i det forsta kvartalet jamfort med det
fijarde. Exklusive betydande omvarderingar av
orderstocken i bada kvartalen var den
underliggande orderingdngen hogre, tack vare en
mycket stark efterfrigan pa system till saval
fartyg som transporterar flytande naturgas som till
fartyg som anvéands vid utvinning av olja till havs.

For Equipmentdivisionen var orderingangen
marginellt lagre. Applikationer inom livsmedel,
drycker och kylning av datacenter hade en god
utveckling.”

Styrelsen foreslar arsstimman en utdelning om

Utsikter for det andra kvartalet

SEK 4,00 (3,75) per aktie.

"Vi forvantar att efterfragan under det andra
kvartalet 2015 kommer att vara nagot lagre an i
det forsta kvartalet.”

Tidigare publicerade utsikter (3 februari 2015): "Vi férvéntar att
efterfrdgan under det forsta kvartalet 2015 kommer att vara
nagot lagre &n i det fiarde kvartalet.”

Delarsrapporten har ej varit féremal for
granskning av bolagets revisorer.

Alfa Laval AB (publ) Besoksadress:

Box 73 Rudeboksvéagen 1

221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00
Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com
556587-8054

For mer information kontakta:

Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82,

Mobil: +46 709 78 74 82,

E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com



Alfa Laval AB (publ)

Kommentarer till bokslutet

Viktiga handelser under forsta kvartalet

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Under forsta kvartalet 2015 erholl Alfa Laval stora
order™ till ett varde av MSEK 810 (280):

En order for leverans av kompakta
varmevaxlare till ett raffinaderi i USA. Ordern,
bokad inom segmentet Energy & Process, har
ett varde av cirka MSEK 80 och leverans
berdknas ske under 2016.

En order for leverans av luftkylarsystem till en
amerikansk  naturgasanlaggning. Ordern,
bokad inom segmentet Energy & Process, har
ett varde av cirka MSEK 85 och leverans
beréknas ske 2015.

En order fér leverans av kompakta
varmevaxlare till ett kraftverk i Mellandstern.
Ordern, bokad inom segmentet Energy &
Process, har ett varde av cirka MSEK 55 och
leverans beraknas ske i ar.

En order for leverans av Framo pumpsystem
till FPSO-projekt (flytande produktions-,
lagrings- och lossningsfartyg) i Angola.
Ordern, bokad inom segmentet Marine &
Offshore Pumping Systems, har ett varde av

Orderingang

cirka MSEK 260 och leverans beréknas ske
under 2015 och 2016.

En order for leverans av luftkylarsystem till en
brasiliansk  naturgasanldggning.  Ordern,
bokad inom segmentet Energy & Process, har
ett varde av cirka MSEK 75 och leverans
beraknas ske i ar.

En order for leverans av Framo pumpsystem
till ett FSO-projekt i Norge. Ordern, bokad
inom segmentet Marine & Offshore Pumping
Systems, har ett varde av cirka MSEK 115
och leverans beraknas ske 2016.

En order for leverans av luftkylarsystem till en
amerikansk  naturgasanlaggning.  Ordern,
bokad inom segmentet Energy & Process, har
ett varde av cirka MSEK 70 och leverans
beréknas ske under 2015 och 2016.

En order for leverans av Alfa Laval OLMI
varmevaxlare till en petrokemisk anlaggning i
Turkmenistan. Ordern, bokad inom segmentet
Energy & Process, har ett varde pa cirka
MSEK 70. Leverans berdknas ske under
2016.

Orderingangen har

uppgatt till MSEK 9 844

(7 474) for forsta kvartalet 2015. Orderingangen
for Frank Mohn har paverkat siffran for 2015 med

MSEK 1 708. Jamfort med tidigare perioder har
utvecklingen per kvartal varit som foljer.
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% = forandring per kvartal jamfért med motsvarande period forra aret, till fasta kurser

Order med ett varde éver MEUR 5.
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Alfa Laval AB (publ)

Forandringen jamfort med motsvarande perioder
foregdende ar och féregdende kvartal kan delas

upp i

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Koncernen Orderbrygga
Foréandring
Orderingang Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | Orderingang
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder férandringar 2 utveckling ¥ Totalt | effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Q1 2015/2014 7474 22,4 -3,8 18,6 13,1 31,7 9 844
Q1 2015/Q4 2014 10 509 -0,1 -10,0 -10,1 3,8 -6,3 9 844
Det skall noteras att omvarderingen av Orderingangen fran Service” utgjorde 26,8 (28,0)

orderstocken inom framforallt Marine & Diesel
divisionen, som félid av den fortsatta USD
forstarkningen, under fjarde saval som forsta
kvartalet har paverkat orderingangen. Exklusive
dessa omvarderingar uppgick den totala
minskningen jamfért med det fjarde kvartalet,

procent av koncernens totala orderingang under
forsta kvartalet 2015.

Exklusive valutaeffekter ckade orderingangen for
Service med 11,7 procent under forsta kvartalet
2015 jamfért med motsvarande kvartal

exklusive valutaeffekter, endast till cirka 3 foregaende ar (motsvarande organiska utveckling
procent. var en 6kning med 1,2 procent) och minskade
med 2,1 procent jamfort med féregdende kvartal
saval totalt som organiskt.
Orderstock
MSEK Orderstock 31 mars o
0
27 000 - - 80 B, e 8
24 292 For leverans nasta ar
24 000 ~ L 70 eller senare
21 000 - / - 60
18 000 H m F0r leverans under
15 000 1 14 691 resten av aret
12 000 A
e Orderstockens andel
9 000 A av de senaste 12
manademas
6000 10932 omsattning (proforma
3000 A for Frank Mohn)
0 T
2013 2014 2015

Exklusive valutaeffekter och justerat for forvarv
av verksamheter var orderstocken 3,9 procent
storre an orderstocken per 31 mars 2014 och

3,1 procent stérre an orderstocken per utgangen
av 2014. Orderstocken per 31 mars 2015 for
Frank Mohn uppgick till MSEK 6 348.

2. Forvarvade verksamheter ar: CorHex Corp per 4 november 2014 och Frank Mohn AS per 22 maj 2014.

3. Forandring exklusive forvarv av verksamheter.
4. Tidigare Parts & Service.
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Alfa Laval AB (publ)

Omsaéttning

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Omsattningen var MSEK 9 071 (6 597) for det
forsta kvartalet 2015. Omsattningen for Frank
Mohn har paverkat siffran for 2015 med

MSEK 1 439. Férandringen jamfoért med motsva-
rande perioder féregdende &r och foregaende
kvartal kan delas upp i:

Koncernen Omsattningsbrygga
Foréandring
Omsattning Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | Omséttning
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder | férandringar  utveckling Totalt | effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) MSEK
Q1 2015/2014 6 597 21,5 24,1 13,4 37,5 9071
Q1 2015/Q4 2014 10 775 0,0 -19,1 -19,1 3,3 -15,8 9071

Nettoomséttningen avseende Service utgjorde
27,6 (29,2) procent av koncernens totala netto-
omsattning under forsta kvartalet 2015.

Exklusive valutaeffekter 6kade Service netto-
omsattningen med 14,9 procent under forsta

kvartalet 2015 jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar (motsvarande organiska utveckling
var en 6kning med 4,8 procent) och minskade
med 15,5 procent jamfort med féregdende kvartal
saval totalt som organiskt.
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Alfa Laval AB (publ)

Resultat

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Tre forsta manaderna  Helaret  Senaste 12

MSEK 2015 2014 2014 manaderna
Nettoomséttning 9071 6 597 35067 37 541
Kostnad for salda varor -6 015 -4 142 -23 347 -25 220
Bruttoresultat 3 056 2455 11720 12 321
Forsaljningskostnader -1 077 -937 -3 862 -4 002
Administrationskostnader -367 -336 -1738 -1769
Forsknings- & utvecklingskostnader -190 -188 -790 -792
Ovriga rorelseintékter * 103 97 565 571
Ovriga rérelsekostnader * -239 -238 -1224 -1225
Andel av resultat i joint ventures 8 3 0 5
Rorelseresultat 1294 856 4671 5109
Utdelningar och férandringar i verkligt varde 0 2 30 28
Ranteintékter och finansiella kursvinster 492 86 420 826
Réantekostnader och finansiella kursforluster -522 -150 -1 000 -1372
Resultat efter finansiella poster 1264 794 4121 4591
Skatt -401 -230 -1 153 -1 324
Nettoresultat for perioden 863 564 2 968 3 267
Ovrigt totalresultat:

Poster som kommer att omklassificeras till

nettoresultatet

Kassaflodessékringar -552 81 -621 -1 254
Omrakningsdifferens 1002 109 439 1332
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat -38 -42 220 224
Summa 412 148 38 302
Poster som inte kommer att omklassificeras till

nettoresultatet

Omvarderingar av formansbestamda ataganden -10 0 -476 -486
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat 3 0 71 74
Summa -7 0 -405 -412
Totalt resultat for perioden 1268 712 2601 3157
Nettoresultat hanforligt till:

Moderbolagets agare 858 562 2946 3242
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 2 22 25
Resultat per aktie (SEK) 2,05 1,34 7,02 7,73
Genomsnittligt antal aktier 419456315 419456315 419 456 315 419 456 315
Totalt resultat hanforligt till:

Moderbolagets agare 1248 708 2 563 3103
Innehav utan bestdmmande inflytande 20 4 38 54

* Raden har paverkats av jamforelsestérande poster, se separat specifikation pa sida 7.

Bruttoresultatet har jamfort med bade forsta
kvartalet 2014 och foregadende kvartal paverkats
positivt av en 6kad forséaljningsvolym och positiva
valutaeffekter. Negativa faktorer har varit en
negativ pris-/mixeffekt samt en lagre brutto-
marginalnivd for det forvarvade Frank Mohn
jAmfort med dvriga Alfa Laval.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna
uppgick till MSEK 1444 (1273) under forsta

kvartalet 2015. Exklusive valutaeffekter och for-
varv av verksamheter var forséljnings- och admi-
nistrationskostnaderna 0,7 procent lagre &n
motsvarande period foregaende ar. Motsvarande
siffra om man jamfor det forsta kvartalet 2015
med det foregdende kvartalet & en minskning
med 8,3 procent. Utvecklingen visar att det
initierade besparingsprogrammet fortsatter att ha
effekt.
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Alfa Laval AB (publ)

Kostnaderna fér forskning och utveckling under
forsta kvartalet 2015 motsvarade 2,1 (2,8) pro-
cent av nettoomsattningen. Exklusive valuta-
effekter och férvarv av verksamheter minskade
kostnaderna for forskning och utveckling med 7,2
procent under det forsta kvartalet 2015 jamfort
med motsvarande period féregdende ar. Minsk-

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

ningen forklaras framst av periodiseringen av
enskilda projekt och besparingsprogrammet.

Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets
agare, exklusive avskrivning pa 6vervarden och
motsvarande skatt, uppgick till SEK 2,50 (1,57)
per aktie for de forsta tre manaderna 2015.

Koncernen Resultatanalys
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2015 2014 2014 manaderna
Nettoomséttning 9071 6 597 35 067 37 541
Justerat bruttoresultat * 3332 2 601 12 624 13 355
- i % av nettoomséttningen 36,7 39,4 36,0 35,6
Kostnader ** -1 600 -1424 -6 164 -6 340
- i % av nettoomséttningen 17,6 21,6 17,6 16,9
Justerad EBITDA 1732 1177 6 460 7 015
- i1 % av nettoomséattningen 19,1 17,8 18,4 18,7
Avskrivningar -162 -115 -565 -612
Justerad EBITA 1570 1062 5895 6 403
- i % av nettoomséttningen 17,3 16,1 16,8 17,1
Avskrivning pa 6vervarden -276 -146 -904 -1 034
Jamforelsestérande poster - -60 -320 -260
Rorelseresultat 1294 856 4671 5109
* Exklusive avskrivning pa 6vervarden. ** Exklusive jamforelsestorande poster.
Nettoomsattning & justerad bruttomarginal
MSEK %
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10 000 + ) + 40,0
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B N ettoomsattning O==Justerat bruttoresultati % av nettoomséattningen
MSEK 0
Justerad EBITA %
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N Justerad EBITA

O== Justerad EBITA i % av nettoomséattningen
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Alfa Laval AB (publ)

Jamforelsestorande poster

Rorelseresultatet har paverkats av jamforelse-
stdrande poster om MSEK - (-60) fér det forsta
kvartalet 2015. JAmforelsestérande poster redovi-
sas brutto i totalresultatrdkningen som en del av
ovriga rorelseintakter respektive ovriga rorelse-
kostnader.

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Den jamforelsestérande kostnaden om MSEK -60
i forsta kvartalet 2014 avser forvarvskostnader av
engangskaraktar i samband med forvarvet av
Frank Mohn AS.

Koncernen Jamforelsestorande poster

Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2015 2014 2014 manaderna
Operativa
Ovriga rorelseintékter 103 97 565 571
Jamforelsestérande poster - - - -
Totala 6vriga rorelseintékter 103 97 565 571
Ovriga rérelsekostnader -239 -178 -904 -965
Jamforelsestérande poster - -60 -320 -260
Totala évriga rérelsekostnader -239 -238 -1224 -1225

Koncernens finansiella netto

Det finansiella nettot har uppgatt till MSEK -65
(-32), exklusive realiserade och orealiserade
kursforluster och kursvinster. De huvudsakliga
kostnadselementen var rantor pa skulden till
banksyndikatet och p& den tempordra
finansieringen om MSEK -6 (-2), rantor pa de
bilaterala l&nen om MSEK -22 (-17), rantor pa
den riktade laneemissionen om MSEK -3 (-3),
rantor pa foretagscertifikaten om MSEK -1 (-),
rantor pa obligationslanen om MSEK -21 (-) och

ett netto av utdelningar samt 6vriga ranteintakter
och rantekostnader om MSEK -12 (-10). Nettot av
realiserade och orealiserade kursdifferenser har
uppgatt till MSEK 35 (-30). Kursdifferenserna i
forsta kvartalet 2015 har paverkats med
MSEK -81 avseende ytterligare realiserade och
orealiserade kursforluster i Frank Mohn for de
valutaaffarer som vid Aarsskiftet inte kunde
hanféras direkt till verksamhetens operationella
exponering.

Nyckeltal
Koncernen Nyckeltal
31 mars 31 december
2015 2014 2014

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 20,5 26,0 20,5
Avkastning pa eget kapital (%) * 18,9 18,8 17,6
Soliditet (%) ** 32,4 48,7 30,8
Nettoskuld jamfort med EBITDA, ggr * 2,07 0,39 2,45
Skuldséttningsgrad, ggr ** 0,76 0,12 0,88
Antal anstallda ** 17 503 16 314 17 753

* Beréknat pa en 12 manaders rullande basis. ** Vid slutet av perioden.

Observera att alla nyckeltal beraknade pa en 12
méanaders rullande basis inte har justerats pro-

forma for foérvarvet av Frank Mohn AS.
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Alfa Laval AB (publ) Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Affarsdivisionerna

Utvecklingen av orderingadngen for divisionerna diagram.
och deras kundsegment framgar av foljande

Orderingang per kundsegment Q1 2015
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Alfa Laval AB (publ)

Equipment divisionen

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Koncernen
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12

MSEK 2015 2014 2014 méanaderna

Orderingang 2 551 2275 9 867 10 143

Orderstock* 1795 1542 1571 1795

Nettoomséttning 2 455 2 206 9787 10 036

Rorelseresultat** 284 301 1320 1303

Rorelsemarginal 11,6% 13,6% 13,5% 13,0%
Avskrivningar 53 45 188 196

Investeringar 9 10 59 58
Tillgangar* 6 691 5941 6 424 6 691

Skulder* 792 749 764 792
Antal anstéllda* 2 632 2 651 2 667 2 632
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt | férandringar utveckling  Totalt

Q1 2015/2014 - 0,5 0,5 - -0,6 -0,6

Q1 2015/Q4 2014 - -3,0 -3,0 - -10,7 -10,7
Alla  kommentarer nedan &ar  exklusive delvis av okad efterfragan inom omradena
valutaeffekter. kommersiell kylning och kylning av datarum.

Orderingang

Orderingangen for det forsta kvartalet minskade
nagot jamfort med det foregdende kvartalet.
Medan marknader i Vasteuropa totalt visade
tillvaxt, var efterfragan fran kunder i Asien, USA
och Central- och Osteuropa lagre &n under det
fiarde kvartalet.

For segmentet Sanitary var den totala efterfragan
kvar pa nivan fran det foregdende kvartalet, med
en blandad bild i dess olika slutmarknader.
Produkter for applikationer inom livsmedel,
drycker och hygien hade en god utveckling,
medan orderingdngen fran kunder inom mejeri-
sektorn minskade beroende pa farre nya projekt.
Produkter riktade mot applikationer inom lake-
medelssektorn motte ocksd lagre efterfragan.
Industrial Equipment erfor en liten minskning i
ordervolym under det forsta kvartalet jamfort med
det foregaende kvartalet, framst inom omradena
HVAC och industriell kylning. Detta uppvagdes

Inom OEM minskade orderingdngen nagot under
det forsta kvartalet jamfért med det fjarde. Den
framsta forklaringsfaktorn var lagre efterfrdgan
fran kunder som tillverkar luftkonditionerings- och
varmepumpsutrustning, eftersom ett antal stora
kunder inom dessa omraden minskade lagren.
Som en kontrast upplevde marknaden for pannor
en positiv trend.

Efterfragan for Service Iag kvar pa samma hoga
nivd som under det fjarde kvartalet.

Rorelseresultat

Minskningen i rorelseresultat for Equipment
under forsta kvartalet 2015 jamfért med mot-
svarande period foregdende ar forklaras huvud-
sakligen av effekter i samband med struktur-
atgarderna inom luftprodukter, en negativ pris/mix
effekt och en mindre volym, delvis motverkat av
positiva vaxelkurseffekter och lagre utvecklings-
kostnader.
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Alfa Laval AB (publ)

Process Technology divisionen

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Koncernen
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12

MSEK 2015 2014 2014 méanaderna

Orderingang 3285 3276 14 271 14 280

Orderstock* 9 188 8 698 8 440 9188

Nettoomséttning 3121 2854 14 410 14 677

Rorelseresultat** 410 506 2230 2134

Rorelsemarginal 13,1% 17, 7% 15,5% 14,5%

Avskrivningar 88 77 325 336

Investeringar 22 24 111 109

Tillgangar* 12 028 10 668 11 893 12 028

Skulder* 4770 4 425 4 237 4770

Antal anstéllda* 5324 5310 5342 5324
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Omsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt | férandringar utveckling Totalt

Q1 2015/2014 0,0 -13,2 -13,2 0,0 -4,0 -4,0

Q1 2015/Q4 2014 -0,1 -21,6 -21,7 0,0 -32,2 -32,2
Alla  kommentarer nedan ar  exklusive Basaffaren var emellertid oférandrad. Erbjudan-

valutaeffekter.

Orderingang

Det forsta kvartalet innebar en minskning jamfort
med det féregdende kvartalet for Process
Technology divisionen, framst beroende pa lagre
aktivitet inom segmentet Energy & Process. Bade
basaffaren* och stora order paverkades.

Energy & Process noterade en klar nedgang
eftersom en majoritet av dess slutmarknader
paverkades av det laga oljepriset. Den kraftrela-
terade affaren vaxte emellertid, tack vare nagra
storre order. Angdende olja & gas visade de
affarer som &r exponerade mot prospektering,
utvinning respektive transport en nedgang,
eftersom investeringsbegransningar och priorite-
ring av endast kritiska investeringar innebar en
lagre aktivitetsniva. Raffinaderi och petrokemi
minskade ocksd, eftersom aktorer inom dessa
industrier intog en avvaktande hallning avseende
nya investeringar nar de fortsatte att bevaka och
utvardera den nuvarande utvecklingen.
Segmentet Food & Life Science hade ocksa
lagre orderingang, beroende pé farre stora order.

det inom livsmedelsomradet utvecklades mycket
val, genom en stark efterfragan inom de flesta
regionerna. Water & Waste Treatment visade en
svag nedgang jamfort med det fjarde kvartalet,
men den viktiga USA marknaden véxte.

Inom Service var efterfragan pa reservdelar
saval som service oférandrad. Applikationer inom
Food & Life Science liksom olja & gas minskade,
medan god efterfrdgan noterades for kraft-
industrin liksom oorganiskt, metaller och papper.

Rorelseresultat

Minskningen i rorelseresultat fér Process Tech-
nology under forsta kvartalet 2015 jamfort med
motsvarande period foéregaende ar forklaras
huvudsakligen av en negativ pris-/mixvarians och
en mindre volym, delvis motverkat av positiva
véaxelkurseffekter.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Marine & Diesel divisionen

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Koncernen

Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2015 2014 * 2014 manaderna
Orderingang 4 008 1923 12 522 14 607
Orderstock** 13 309 5093 12 282 13 309
Nettoomséttning 3 495 1537 10 870 12 828
Rorelseresultat*** 702 280 2019 2441
Rorelsemarginal 20,1% 18,2% 18,6% 19,0%
Avskrivningar 206 52 591 745
Investeringar 14 6 84 92
Tillgangar** 25515 7 998 25 299 25515
Skulder** 4 557 1986 4132 4 557
Antal anstallda** 3096 1819 3127 3096

* Omraknad for flyttning av tillverkning till Operations och Ovrigt. ** Vid slutet av perioden. *** | interna bokslut.

Koncernen

Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Omsattning

Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | férandringar utveckling  Totalt
Q1 2015/2014 87,8 7,3 95,1 92,9 19,6 112,5
Q1 2015/Q4 2014 - -3,5 -3,5 - -10,1 -10,1
Alla  kommentarer nedan ar  exklusive offshoreapplikationer. Efterfragan pa marina

valutaeffekter.

Orderingang

Orderingangen for Marine & Diesel divisionen
minskade nagot under det forsta kvartalet jamfort
med det fjarde kvartalet 2014, detta inklusive
betydande omvarderingar av orderstocken bade i
det fjarde och forsta kvartalet. Den underliggande
orderingadngen var nagot hogre genom tva stora
offshore order, motverkat av lagre efterfragan pa
avgasreningssystem och marina lastpumpnings-
system.

Segmentet Marine & Diesel Equipment hade en
svag okning i orderingangen fran det foregdende
kvartalet, eftersom okad efterfragan pa miljo-
ldsningar uppvagde den lagre efterfrigan pa
utrustning till nya fartyg. Utrustning for diesel-
kraftverk 1ag kvar pad ungefar samma niva som i
det fjarde kvartalet. Segmentet Marine &
Offshore Systems hade en minskad order-
ingdng, beroende pa lagre efterfrigan pa
avgasreningssystem liksom pa pannor for

pannor var emellertid hogre an under det férega-
ende kvartalet. Marine & Offshore Pumping
Systems hade en oférandrad niva pa order-
ingadngen under det forsta kvartalet jamfort med
det fjarde, eftersom farre nya marinorder
uppvagdes av tva stora offshoreorder.

Service hade en lagre orderingang an under det
foregdende kvartalet beroende pa lagre aktivitet
for reparationer och uppgraderingar.

Rorelseresultat

Okningen i rorelseresultat for Marine & Diesel
under forsta kvartalet 2015 jamfért med mot-
svarande period foregdende &r forklaras
huvudsakligen av en hogre forséljningsvolym, till
stor del genom forvarvet av Frank Mohn och
positiva vaxelkurseffekter, delvis motverkat av
hogre kostnader for forsaljning och administration
och hogre avskrivningar pa overvarden
relaterade till férvarvet av Frank Mohn.
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Operations och Ovrigt

Operations och Ovrigt tacker inkop, produktion

karnverksamheter.

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

och logistik liksom foretagsledning och icke-
Koncernen
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2015 2014 * 2014 méanaderna
Orderingang 0 0 0 0
Orderstock** 0 0 0 0
Nettoomséttning 0 0 0 0
Rorelseresultat*** -59 -154 -529 -434
Avskrivningar 91 87 365 369
Investeringar 36 82 349 303
Tillgangar** 6 286 5292 5906 6 286
Skulder** 3428 2186 3974 3428
Antal anstallda** 6 451 6 534 6617 6 451
* Omraknad for flyttning av tillverkning fran Marine & Diesel. ** Vid slutet av perioden. *** | interna bokslut.
Avstamning mellan divisionerna och koncernens total
Koncernen
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2015 2014 2014 méanaderna
Rorelseresultat
Totalt fér divisionerna 1337 933 5040 5444
Jamforelsestérande poster - -60 -320 -260
Konsolideringsjusteringar * -43 -17 -49 -75
Totalt rorelseresultat 1294 856 4671 5109
Finansiellt netto -30 -62 -550 -518
Resultat efter finansiella poster 1264 794 4121 4591
Tillgangar **
Totalt fér divisionerna 50 520 29 899 49 522 50 520
Corporate 6 487 4717 6 264 6 487
Koncernens total 57 007 34 616 55 786 57 007
Skulder **
Totalt fér divisionerna 13 547 9 346 13 107 13 547
Corporate 24 990 8 396 25 477 24 990
Koncernens total 38 537 17 742 38584 38 537

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS. ** Vid slutet av perioden.
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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomséattning per produkt/tjanst *
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12

MSEK 2015 2014 2014 manaderna
Egna produkter inom:

Separering 1690 1493 7 222 7419

Varmedverforing 3943 3437 16 587 17 093

Flédeshantering 2372 834 6 933 8471

Ovrigt 294 187 862 969
Relaterade produkter 399 339 1915 1975
Service 373 307 1548 1614
Totalt 9071 6 597 35 067 37 541

* Uppdelningen av egna produkter inom separering,
varmeoverforing och flodeshantering ar en aterspegling
av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna
produkter utanfor dessa huvudteknologier. Relaterade

Nya produkter under forsta kvartalet

Under forsta kvartalet har Alfa Laval bland annat
slappt foljande nya produkt:

Alfa Laval TK20

Kompakta yttermatt och |ag energiférbrukning hos Alfa Laval TK20.

Alfa Lavals nya TK20 &r en semisvetsad pack-
ningsforsedd plattvarmevaxlare som &r optimerad
for att leverera basta prestanda och driftsakerhet
for varmning och kylning av aggressiva medier.
TK20 &r utvecklad for alla storre kylsystem dar
effektiviteten ar viktig, som kondensorer, férang-

produkter &ar huvudsakligen kopta produkter som
kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service
tacker alla typer av service, serviceavtal etc.

are, kaskadsystem och forvarmare/underkylare.
Den ar optimerad fér anvandning av naturliga
koldmedier, t.ex. NHz och CO, och for l1&ga och
hoga tryck. Varmevéxlaren har en rad nya inno-
vationer, bland annat Alfa Laval RefTight™ -
packningssparets unika design med maximalt
stdd for och minimal kontakt med packningen,
Alfa Laval CurveFlow™ — den patenterade for-
delningszonen med mer energieffektivitet per
kvadratmeter av ytan och Alfa Laval ClipGrip™ —
en patenterad monteringsmetod som faster
packningen sakert, faster vid bada sidorna av
plattan och ser till att den stannar pa plats vid
Oppning. Den kompakta utformningen hos TK20
gor den enkel att 6ppna for inspektion och rengé-
ring, vilket underlattar service.

Fordelar i korthet:

e De svetsade kanalerna har
utformning

e Flexibel konfiguration — varmedéverforings-
ytan kan &ndras

e Kompakt design

e Enkelt underhdll — varmevaxlaren kan
Oppnas for inspektion och rengéring

e Del av en omfattande serie av varmedver-
féringsprodukter

lacksaker

TK20 ar ett utmarkt tillagg till Alfa Lavals
sortiment av semisvetsade packningsforsedda
plattvArmevéxlare.
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Alfa Laval DuroCore

| olje- och gasverksamhet till havs ar drifttid en
kritisk faktor. Uppbyggnad av smuts i utrustning
betyder produktionsforluster, dyra driftstopp eller
till och med sékerhets- och miljérisker. Nya Alfa
Laval DuroCore &r en hogtryckskompressions-
kylare till offshoreplattformar designad for de
tuffaste forutsattningarna. Den garanterar en
maximal driftstid p& ett minimalt utrymme.

Tack vare en unik, patenterad plattdesign kan
Alfa Laval DuroCore hantera extrema tryck- och
temperaturvariationer. Med en prestanda som &r
Overlagsen befintliga varmevéxlare, inklusive tub-
och rérvarmevaxlare, fordndrar DuroCore helt
forutsattningarna i krdvande offshore kompress-
ionskylarinstallationer.

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Alfa Laval PCHE

Med den mest moderna diffusionsférbindnings-
tekniken p& marknaden, kompletterar Alfa Laval
PCHE (printed circuit heat exchanger) vart
erbjudande till den krdvande havsbaserade olje-
och gassektorn.

Alfa Laval PCHE erbjuder en enastdende
prestanda i kombination med minsta mojliga
storlek. Den arbetar i ett brett temperaturintervall
och hanterar extrema tryck. Tack vare sin
kompakta storlek och fullstandiga anpassnings-
mojlighet ar den lamplig for manga olika
applikationer dar utrymmet &r begrénsat.
Marknaden for PCHE &ar global och val etablerad.
Nar Alfa Laval nu trader in pd denna marknad
drar vi stor nytta av att var leverantorskedja ar
strategiskt placerad i Sydkorea, nara vara kunder
i den snabbast véaxande delen av marknaden.

Sida 14 (22)



Latin-
amerika

Alfa Laval AB (publ)

Information per region

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Orderingang for forsta kvartalet

Ovriga
2%

Norden ’

Nord-
9%
° Vast-

amerika

Central-
och
Osteuropa

<

Y

Asien {

-6% /-14%

=Jamfortmed Q12014/ Q4 2014 exklusive valutaeffekter

Samtliga kommentarer &r exklusive valuta-

effekter.

Vasteuropa inklusive Norden
Orderingdngen minskade nagot under det forsta
kvartalet jamfort med det foregdende kvartalet,
eftersom den rekordorder som togs under det
fijarde kvartalet inte upprepades. Basaffaren* var
oférandrad, liksom Service. Energy & Process,
var paverkat av den icke upprepade ordern, men
underliggande fortsatte segmentet att utvecklas
val. Bade Industrial Equipment och Sanitary hade
en god utveckling. Fran ett regionalt perspektiv
utvecklades séljregionerna Norden, Iberiska
halvon, Benelux och Mellaneuropa alla positivt,
medan Frankrike, Storbritannien och Adriatiska
regionen minskade beroende pa farre stora
kontrakt.

Central- och Osteuropa

| Central- och Osteuropa minskade
orderingadngen under det forsta kvartalet jamfort
med det mycket starka fjarde kvartalet férra aret.
Detta berodde framst pa en nedgéng i stora order
i Ryssland, men ocksa som ett resultat av en
minskning av basaffaren i de flesta delarna av
regionen. Den évervagande delen av nedgangen
i Ryssland avsag projektaffaren inom Process
Technology divisionen, eftersom kundernas
svarigheter att sakra finansiering dampade
investeringsklimatet. P& den positiva sidan
rapporterade Sydosteuropa tillvaxt jamfort med
det fjarde kvartalet och Turkiet hade ett
rekordkvartal, med en stark basaffar for alla
divisionerna liksom tva stora order.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.

Nordamerika

Orderingdngen minskade nagot under det forsta
kvartalet jamfort med det fjarde, paverkat av en
nedgang i OEM och en icke upprepad stor
avgasreningsorder i USA. Samtidigt 1&g den
totala efterfrdgan i Kanada pa samma nivd som
under det foregdende kvartalet, for bade
basaffaren och stora order. Industrial Equipment,
Energy & Process och Water & Waste Treatment
gick bra i regionen som helhet och Service hade
ocksa en positiv utveckling.

Latinamerika

Latinamerika rapporterade en minskning i
orderingangen under det forsta kvartalet jamfort
med det fjarde, paverkat av Brasilien som inte
upprepade den mycket hdga nivan pa stora order
under det foregdende kvartalet. Rent allmant
genomsyras landet av den politiska situationen
kombinerat med de pagaende korruptionsatalen.
Detta har en dampande effekt pa affarsklimatet,
vilket paverkar de tre divisionerna. En stor order
bokades dock inom olja & gas och Serviceaffaren
utvecklades val inom bade Equipment och
Process Technology divisionerna. Argentina hade
ett starkt kvartal tack vare en stor
vegetabilolieorder och en god utveckling
rapporterades ocksd for regionen Venezuela,
Colombia & Panama.

Asien

Orderingangen visade en svagare utveckling
under det forsta kvartalet 2015 jamfort med det
fiarde kvartalet 2014. Det forsta kvartalet i Asien
ar traditionellt svagare, beroende pa de kinesiska
nyarsledigheterna. Samtidigt paverkades olja &
gas, petrokemi och raffinaderi alla av lagre olje-
och gaspriser. En stor raffinaderiorder bokad i det
foregdende kvartalet upprepades inte heller. Som
en konsekvens visade Process Technology
divisionen en svagare utveckling. Samtidigt
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gynnades Marine & Diesel divisionen av
nybyggnadskontrakt fér LNG fartyg vid koreanska
varv. Medan Kina paverkades av nyarsledigheten

liksom ett allmant svalare affarsklimat, vilket
ledde till en minskning i stora order, var
basaffaren oforandrad fran det foregaende

kvartalet. Sydkorea lag ocksd lagre &n det
foregdende kvartalet, paverkat av ett svagare
inflode av stora order. Landets Marine & Diesel

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

utrustning for nya fartyg sdsom LNG. Japan hade
den basta landsutvecklingen, delvis som ett
resultat av stark tillvaxt inom Service i Process
Technology och Marine & Diesel divisionerna,
delvis beroende pé god efterfrAgan p& utrustning
for nya fartyg. Mellandstern paverkades av lagre
efterfrdgan inom Process Technology divisionen,
samtidigt som Service a andra sidan gick mycket
bra inom alla tre divisionerna.

division lyftes dock av god efterfrigan pa
Koncernen Nettoomséttning
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2015 2014 2014 méanaderna
Till kunder i:
Sverige 194 195 820 819
Ovriga EU 2175 1883 9153 9445
Ovriga Europa 555 506 2575 2624
USA 1532 1099 5446 5879
Ovriga Nordamerika 207 176 1105 1136
Latinamerika 499 411 2 205 2293
Afrika 113 78 364 399
Kina 1 040 671 3838 4207
Sydkorea 1310 454 3952 4808
Ovriga Asien 1358 1039 5122 5441
Oceanien 88 85 487 490
Totalt 9071 6 597 35 067 37 541
Nettoomsattningen rapporteras per land baserat samma som leveransadressen.
pa faktureringsadressen, vilket normalt ar det
Koncernen Anlaggningstillgangar
31 mars 31 december
MSEK 2015 2014 2014
Sverige 1377 1436 1370
Danmark 4518 4 451 4 680
Ovriga EU 4 057 4022 4216
Norge 14 868 69 14 747
Ovriga Europa 193 218 194
USA 4794 3832 4434
Ovriga Nordamerika 121 106 122
Latinamerika 343 367 371
Afrika 1 1 1
Asien 3348 2 661 3 086
Oceanien 91 80 89
Deltotal 33711 17 243 33310
Andra langfristiga vardepappersinnehav 33 23 30
Pensionstillgadngar 5 7 6
Uppskjutna skattefordringar 2 051 1384 1986
Totalt 35 800 18 657 35 332

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte nagon kund som svarar for 10
procent eller mer av nettoomséttningen. Tetra
Pak inom Tetra Laval gruppen &ar Alfa Lavals

enskilt storsta kund med en volym som repre-
senterar 3-5 procent av nettoomséttningen.
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Kassaflode

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

KONCERNENS KASSAFLODEN

Tre forsta manaderna Heldret  Senaste 12
MSEK 2015 2014 2014 manaderna
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1294 856 4671 5109
Aterlaggning av avskrivningar 438 261 1469 1646
Aterlaggning av andra icke kassaposter -133 17 -83 -233
1599 1134 6 057 6 522
Betalda skatter -285 -321 -1422 -1 386
1314 813 4635 5136
Forandring av rorelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 91 196 -282 -387
Okning(-)/minskning(+) av lager -254 -229 -99 -124
Okning(+)/minskning(-) av skulder 40 -227 596 863
Okning(+)/minskning(-) av avséttningar -90 39 273 144
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet -213 -221 488 496
1101 592 5123 5632
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -81 -122 -603 -562
Forsaljning av anlaggningstillgéngar 1 2 76 75
Forvarv av verksamheter 0 21 -14 443 -14 422
-80 -141 -14 970 -14 909
Finansieringsverksamheten
Erhalina rantor och utdelningar 17 22 114 109
Betalda réntor -52 -44 -281 -289
Realiserade finansiella kursdifferenser -91 119 -266 -476
Utdelningar till moderbolagets agare - - -1573 -1573
Utdelningar till innehav utan bestammande inflytande - - -5 -5
Okning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar 52 200 54 -94
Okning(+)/minskning(-) av upplaning -1194 -570 12 207 11583
-1 268 -273 10 250 9 255
Periodens kassaflode -247 178 403 -22
Kassa och bank vid periodens bérjan 2013 1446 1446 1620
Omrakningsdifferens i kassa och bank 111 -4 164 279
Kassa och bank vid periodens slut 1877 1620 2013 1877
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 2,43 1,08 -23,48 -22,12
Investeringar i relation till férsaljningen 0,9% 1,8% 1,7% 1,5%

Genomshnittligt antal aktier

419 456 315

419 456 315

419 456 315

419 456 315

* Fritt kassaflode ar summan av kassaflodena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverk-
samheten under forsta kvartalet 2015 uppgick till
MSEK 1 021 (451). De planenliga avskrivning-
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Finansiell stéllning och eget kapital

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

31 mars 31 december
MSEK 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 28 687 13491 28 306
Materiella anlaggningstillgangar 5025 3752 5004
Ovriga anlaggningstillgangar 2088 1414 2022
35 800 18 657 35332
Omsattningstillgangar
Varulager 8 381 6 517 7 883
Tillgangar for forsaljning 8 - 6
Kundfordringar 6 690 4964 6 684
Ovriga kortfristiga fordringar 3299 2261 2995
Derivattillgangar 239 177 176
Kortfristiga placeringar 713 420 697
Kassa och bank * 1877 1620 2013
21 207 15 959 20 454
SUMMA TILLGANGAR 57 007 34 616 55 786
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 18 325 16 795 17 077
Innehav utan bestammande inflytande 145 79 125
18 470 16 874 17 202
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc 15418 2770 16 454
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 2283 1498 2221
Avséttning for uppskjuten skatt 2 888 1579 3074
Ovriga avsattningar 528 430 543
21117 6 277 22 292
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc 1107 1235 1251
Leverantorsskulder 2947 2228 2904
Forskott fran kunder 4192 2157 3796
Ovriga avsattningar 1871 1563 1862
Ovriga skulder 6 007 4127 5507
Derivatskulder 1296 155 972
17 420 11 465 16 292
Summa skulder 38 537 17 742 38 584
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 007 34 616 55 786

* Posten kassa och bank utgérs framst av banktillgodohavanden.
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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Finansiella tillgangar och skulder varderade till

Koncernen verkligt varde

Varderingshierarki 31 mars 31 december
MSEK 2015 2014 2014
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav loch2 33 23 30
Obligationer och andra véardepapper 585 223 532
Derivattillgangar 239 177 176
Finansiella skulder
Derivatskulder 1296 155 972

Varderingshierarki niva 1 ar enligt noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder.
Varderingshierarki niva 2 ar utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata utanfor niva 1.

Koncernen Lan och nettoskuld
31 mars 31 december

MSEK 2015 2014 2014
Kreditinstitut 2 086 341 2981
Svensk Exportkredit 3033 1788 2975
Europeiska Investeringsbanken 2279 1162 2332
Riktad laneemission 946 714 864
Foretagscertifikat 800 - 999
Obligationslan 7 381 - 7 554
Kapitaliserade finansiella leasar 67 80 73
Rantebarande pensionsskulder 0 0 0
Total laneskuld 16 592 4085 17 778
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -2 590 -2 040 -2 710
Finansiell nettoskuld 14 002 2 045 15 068

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 400 och
MUSD 544, motsvarande MSEK 8 404 med ett
banksyndikat. Per 31 mars 2015 utnyttjades
MSEK 1 765 av faciliteten. Faciliteten [6per till
juni 2019, med tva ettariga forlangningsoptioner.

Obligationslanen &r noterade pa den irlandska
bérsen och bestar av ett Ian pA MEUR 300 som
forfaller i september 2019 och ett lan pa MEUR
500 som forfaller i september 2022.

De bilaterala lanen med Svensk Exportkredit
bestar av ett ldn om MEUR 100 som forfaller i
juni 2017 och ett 1dn om MEUR 100 som forfaller

i juni 2021 samt ett lan om MUSD 136 som
forfaller i juni 2020.

Lanen hos Europeiska Investeringsbanken
fordelas pa ett 1dn om MEUR 130 som forfaller i
mars 2018 samt ett ytterligare 1an om MEUR 115
och som forfaller i juni 2021.

Den riktade l&neemissionen om MUSD 110
forfaller i april 2016.

Foretagscertifikatsprogrammet har under férsta
kvartalet 2015 utokats till MSEK 2 000, varav
nominellt MSEK 800 med en I6ptid om 3-5
manader utnyttjades per 31 mars 2015.
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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Tre forsta manaderna Helaret
MSEK 2015 2014 2014
Vid periodens bdrjan 17 202 16 162 16 162
Forandringar hanforliga till:
Moderbolagets agare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 1248 708 2 563
Transaktioner med aktiedgare
Utdelningar - - -1573
- - -1573
Deltotal 1248 708 990
Innehav utan bestdmmande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 20 4 38
Transaktioner med aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande i foérvarvade bolag - - 17
Utdelningar - - -5
- - 12
Deltotal 20 4 50
Vid periodens slut 18 470 16 874 17 202

Foretagsforvarv

Forvarvsanalyserna avseende forvarvet av Frank
Mohn AS per 22 maj 2014 och forvarvet av

Moderbolaget

CorHex Corp per 4 november 2014 &r fortfarande
preliminéara.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var
MSEK -2 (16), varav netto rantor MSEK - (13),
realiserade och orealiserade kursvinster och
kursférluster MSEK -4 (-0), borskostnader

MSEK -4 (-1), styrelsearvoden MSEK -0 (-3),
kostnader for arsredovisning och &arsstamma
MSEK -1 (-0) och 6vriga rorelseintéakter och
rorelsekostnader resterande MSEK 7 (7).
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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Tre forsta manaderna Helaret
MSEK 2015 2014 2014
Administrationskostnader -5 -4 -13
Ovriga rorelseintakter 7 8 3
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 -4
Rorelseresultat 2 3 -14
Intakter fran andelar i koncernforetag - - 1630
Ranteintakter och liknande resultatposter 2 15 51
Réantekostnader och liknande resultatposter -6 -2 -8
Resultat efter finansiella poster -2 16 1659
Forandring av periodiseringsfond - - -65
Koncernbidrag - - 947
Resultat fore skatt -2 16 2541
Skatt pa arets resultat - -3 -205
Nettoresultat for perioden -2 13 2 336
* Rapporten 6ver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrékning.
MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
31 mars 31 december
MSEK 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4 669 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 9 327 8 142 10 120
Ovriga fordringar 116 110 51
Kassa och bank - - -
9443 8 252 10171
SUMMA TILLGANGAR 14112 12 921 14 840
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2387 2387
Fritt eget kapital 10 013 9 265 10 015
12 400 11 652 12 402
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2009-2015 1301 1236 1301
Kortfristiga skulder
Foretagscertifikat 400 - 999
Skulder till koncernféretag 9 32 138
Leverantorsskulder 2 1 0
Ovriga skulder - 0 -
411 33 1137
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 112 12 921 14 840
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Alfa Laval AB (publ)

Agare och aktier

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2015

Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgér moderbolag for Alfa
Laval koncernen. Bolaget hade 39 724 (36 312)
aktiedgare den 31 mars 2015. Den stérsta
agaren ar Tetra Laval B.V., Nederlanderna som
ager 26,1 (26,1) procent. Efter den stdrsta agaren
kommer nio institutionella &gare med andelar
mellan 6,5 till 0,7 procent. Dessa tio storsta
aktiedgare innehade 55,2 (54,6) procent av
aktierna.

Risker och ovrigt

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar en utdelning om SEK 4,00
(3,75) per aktie motsvarande totalt MSEK 1 678
(1 573) och att resterande disponibla vinstmedel i
Alfa Laval AB (publ) om MSEK 8 337 (7 680)
balanseras i ny rakning.

Enligt styrelsens uppfattning &r den foreslagna
utdelningen férenlig med de krav som typen och
storleken av verksamheten, de forknippade
riskerna, kapitalbehovet, likviditet och finansiell
stallning staller pa bolaget.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer
som koncernen star infér har att géra med
prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i
storre valutor och konjunkturutvecklingen. Det
ar foretagets uppfattning att den beskrivning av
risker som gjordes i arsredovisningen for 2014
fortfarande &r korrekt.

Asbestrelaterade stdmningar

Alfa Laval koncernen var per den 31 mars 2015,
instamt som en av manga svaranden i samman-
lagt 806 asbestrelaterade mal omfattande totalt
cirka 809 karanden. Alfa Laval ar fast dvertygat
om att kraven ar grundlésa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som &r kant for Alfa Laval
idag och den information som Alfa Laval har
betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller
Alfa Laval sin tidigare bedémning att kraven inte i
vasentlig grad kommer att paverka koncernens
finansiella stallning eller resultat.

Redovisningsprinciper

Delarshokslutet for forsta kvartalet 2015 ar upp-
rattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering och ars-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r
enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sdsom antagna av EU.

"Forsta kvartalet” och “"Forsta tre manaderna”
avser bada perioden 1 januari till 31 mars.
"Helaret” avser perioden 1 januari till 31
december. ”"Senaste 12 manaderna” avser
perioden 1 april 2014 till 31 mars 2015.
"Motsvarande period féregaende ar” avser forsta
kvartalet 2014. "Foregaende kvartal” avser fjarde
kvartalet 2014.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA
och justerad EBITDA. Justerad EBITA definieras
som resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa
koncernméassiga Overvarden samt jamforelse-
stérande poster. Justerad EBITDA definieras som
resultat fére rantor, skatter, avskrivningar,
avskrivningar pa koncernmassiga overvarden
samt jamforelsestdrande poster.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprin-
ciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”.

Datum for kommande rapporttillfallen
Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter
under 2015 vid féljande tillféallen:

Rapport for andra kvartalet 16 juli
Rapport for tredje kvartalet 22 oktober

Delarsrapporten har avgivits den 23 april 2015
klockan 12.45 av bolagets Verkstallande Direktér
och  Koncernchef Lars Renstrom  efter
bemyndigande fran styrelsen.

Lund, den 23 april 2015,

Lars Renstrom
Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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