Fjarde kvartalet och
arsbokslut for 2018

Sammanfattning

W

LAV G

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2018 2017 % %*| 2018 2017 % %*
Orderingang 11561 9780 18 13| 45005 36628 23 19
Nettoomséttning 11209 10112 11 6| 40666 35314 15 12
Justerad EBITA ** 1787 1611 11 6718 5610 20
- justerad EBITA-marginal (%) ** 15,9 15,9 16,5 15,9
Resultat efter finansiella poster 1470 1358 8 5 896 4371 35
Nettoresultat fér perioden 1297 1061 22 4 537 2988 52
Resultat per aktie (SEK) 3,07 252 22 10,77 7,09 52
Kassaflode *** 1490 1573 5 4 883 4 463 9
Paverkan pa justerad EBITA
av vaxelkurseffekter -90 33 -85 223
Paverkan pa resultat efter finansiella
poster av jamférelsestérande poster 14 - 151 -

* Exklusive valutaeffekter. ** Alternativa nyckeltal. *** Fran rorelseverksamheten.

Kommentar frAn Tom Erixon, VD och koncernchef

"Affarsklimatet under det fjarde kvartalet var
fortsatt positivt i de flesta slutmarknader, med en
orderingdng som nadde SEK 11,6 miljarder, vilket
ar en oOkning med 13 procent jamfért med
motsvarande kvartal foregdende ar. Trots viss
volatilitet i oljepriserna klattrade order fran olja-
och gassektorn tillbaka upp till historiskt héga
nivaer under kvartalet, understétt av flera stora
offshoreorder.

2018 var aret da efterfrdgan pa vara marina miljo-
I6sningar accelererade och 6kade orderingangen
for Alfa Laval PureSOx och Alfa Laval PureBallast
till SEK 5,6 miljarder. Detta, i kombination med den
positiva utvecklingen inom offshore olja och gas,
ledde till en 46 procentig ordertillvaxt for helaret for
Marine-divisionen, trots att varvskontrakteringen
var oférandrad jAmfért med 2017.

Rorelsemarginalen for aret slutade pa 16,5

procent och nettoresultatet nddde en rekordniva
med ett resultat per aktie pad SEK 10,77.

Utsikter for det forsta kvartalet

Rorelsemarginalen under det fjarde kvartalet var
oférandrad jamfort med foregaende ar, trots
fortsatt goda affarsforhallanden. Delvis forklaras
utvecklingen av negativa vaxelkurseffekter. Delvis
tyngde ett ojamnt kapacitetsutnyttjande inom vissa
delar av varmevaxlartillverkningen pa Energy-
divisionen, liksom pa hela koncernen.

Sammanfattningsvis var 2018 ett starkt ar och vi
gjorde framsteg inom manga omraden pa var stra-
tegiska agenda. Investeringarna i produktutveckl-
ing resulterade i en vasentlig 6kning av produkt-
lanseringarna. De operationella forbattringarna av
verksamheterna i Greenhouse fortsatte under aret
och i fijarde kvartalet tecknade vi ett avtal om att
sdlja den storsta delen av den kvarvarande verk-
samheten. Omstruktureringen av den globala
tillverkningen fortsatte som planerat, dar bade
investeringar och rorelsekostnader paverkade
2018. Till sist investerade vi mot slutet av aret i ett
nybildat féretag som fokuserar pa att utveckla
termiska lésningar for framtida energilagring.”

"Vi forvantar att efterfragan i det forsta kvartalet blir
nagot hogre &n i det fjarde kvartalet.”

Tidigare publicerade utsikter (25 oktober 2018): "Efterfragan i det
fiarde kvartalet férvantas vara ndgot hogre &n i det tredje
kvartalet.”

Styrelsen kommer att foresld arsstamman en
utdelning om SEK 5,00 (4,25) per aktie.

Bokslutskommunikén for 2018 har granskats av
bolagets revisorer, se granskningsrapporten pa
sida 25.

Denna information &r sddan information som Alfa Laval AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 5

februari 2019 klockan 7.30 CET.

Alfa Laval AB (publ) Besoksadress:
Box 73 Rudeboksvagen 1
221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00

Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com

556587-8054

For mer information kontakta:

Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82,

Mobil: +46 709 78 74 82,

E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com



Alfa Laval AB (publ)

Kommentarer till bokslutet

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Alfa Laval har tecknat ett avtal om att sélja den del
av luftvarmevaxlarverksamheten som &r relaterad
till kommersiella/industriella luftvarmevaxlare inom
Greenhouse-divisionen till LU-VE koncernen.
Transaktionen forvantas slutféras under forsta
halvaret 2019.

Alfa Laval har férvarvat 13 procent av aktierna i det
nyligen bildade teknologibolaget Malta Inc fér
MSEK 72. Bolaget har utvecklat en innovativ
I6sning for lagring av energi som vasentligt
underlattar implementeringen av fornybar energi.

Stora order (>MEUR 5) under fjarde kvartalet

Division Order- Totalt per affarsenhet
Affarsenhet Leverans varde Q42018 Q42017
Leveransomfang datum MSEK
Energy
Welded Heat Exchangers
Luftkylningssystem till en anlaggning for gasbearbetning i USA. 2019 110
Kompakta varmevéxlare till en petrokemianlaggning i USA. 2019/2020 140
Luftkylningssystem till en anlaggning for gasbearbetning i USA. 2019 110 360 270
Food & Water
Decanters
Separationsutrustning till en livsmedelsproduktionsanlaggning i USA. 2019 60 60 -
Marine
Marine Separation & Heat Transfer Equipment
Barlastvattenreningssystem fran en skeppsredare i Turkiet. 2019-2021 95 95 -
Pumping Systems
Framo pumpsystem till oljeplattformar i Nordsjon. 2019 175
Framo pumpsystem till en oljeproduktionsanlaggning i Mellanéstern
och till ett FPSO-fartyg i Kina. 2019 180 355 60
Total 870 330

* FPSO = Floating Production, Storage och Offloading.

Orderingang

Orderingangen var MSEK 11 561 (9 780) under
fijarde kvartalet och MSEK 45 005 (36 628) under

heldret 2018. Nedanstdende graf visar den
historiska utvecklingen per kvartal.
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B Orderingang per kvartal

=== Orderingang rullande 12 manader

% = forandring per kvartal jamfort med motsvarande period forra aret, till fasta kurser
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Alfa Laval AB (publ)

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Forandringen jamfort med motsvarande perioder
foregdende ar och féregdende kvartal kan delas

upp i
Koncernen Orderbrygga
Forandring
Orderingang Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | Orderingang
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder forandringar ¥ utveckling @ Totalt | effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK

Q4 2018/Q4 2017 9780 -0,5 14,0 13,5 4.7 18,2 11 561

Q4 2018/Q3 2018 11 357 0,0 2,1 2,1 -0,3 1,8 11 561

YTD 2018/2017 36 628 -0,6 19,8 19,2 3,7 22,9 45 005

Orderingangen fran eftermarknaden Service®
utgjorde 25,1 (27,1) procent av koncernens totala
orderingang under fjarde kvartalet och 25,7 (29,8)

procent under helaret 2018. Forandringen jamfort
med motsvarande perioder féregdende ar och
foregaende kvartal kan delas upp i:

Koncernen Service orderingang
Forandring exklusive valutaeffekter
Struktur- Organisk
% forandringar utveckling Totalt
Q4 2018/Q4 2017 -0,2 54 52
Q4 2018/Q3 2018 0,0 1,2 1,2
YTD 2018/2017 -0,1 3,6 3,5
Orderstock
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Exklusive valutaeffekter och justerat fér avyttring storre  &n orderstocken per utgdngen av
av verksamheter var orderstocken 23,3 procent 2017.

1. Strukturforandringar avser forvarv/avyttring av verksamheter.
2. Organisk utveckling avser forandring exklusive forvarv/avyttring av verksamheter.

3. Reservdelar och service.
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Alfa Laval AB (publ)

Nettoomsattning

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Nettoomsattningen var MSEK 11 209 (10 112) for
det fjarde kvartalet och MSEK 40 666 (35 314) for
helaret 2018. Forandringen jamfort med mot-

svarande perioder féregdende ar och féregaende
kvartal kan delas upp i

Koncernen Omesattningsbrygga
Netto- Foérandring Netto-
omsattning Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | omséttning
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder | férandringar utveckling Totalt effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Q4 2018/Q4 2017 10 112 -0,8 7,1 6,3 4,5 10,8 11 209
Q4 2018/Q3 2018 10131 0,0 10,3 10,3 0,3 10,6 11 209
YTD 2018/2017 35314 -0,6 12,4 11,8 3,4 15,2 40 666

Nettoomsattningen avseende Service utgjorde
27,6 (28,7) procent av koncernens totala netto-
omsattning under fjarde kvartalet och 28,2 (30,5)

procent under helaret 2018. Férandringen jamfort
med motsvarande perioder féregdende ar och
foregaende kvartal kan delas upp i:

Koncernen Service omsattning
Forandring exklusive valutaeffekter
Struktur- Organisk
% forandringar utveckling Totalt
Q4 2018/Q4 2017 -0,1 2,3 2,2
Q4 2018/Q3 2018 0,0 9,9 9,9
YTD 2018/2017 -0,1 4,2 4,1
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Alfa Laval AB (publ)

Resultat

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

MSEK

Fjarde kvartalet Helaret
2018 2017 2018 2017

Nettoomséttning
Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

11209 10112 40666 35314
-7 490 -6 673 -26930 -23379
3719 3439 13736 11935

Forsaljningskostnader

-1 208 -1051 -4 539 -4.127

Administrationskostnader -546 -501 -1 987 -1 809
Forsknings- & utvecklingskostnader -318 -256 -1 020 -874
Ovriga rorelseintékter 341 155 906 588
Ovriga rérelsekostnader -435 -400 -1 280 -1135
Andel av resultat i joint ventures -5 -9 15 11
Rorelseresultat 1548 1377 5831 4 589
Utdelningar och andra finansiella intakter 11 a7 27 a7
Ranteintékter och finansiella kursvinster -12 23 377 237
Réantekostnader och finansiella kursforluster -77 -89 -339 -502
Resultat efter finansiella poster 1470 1358 5 896 4371
Skatt -173 -297 -1 359 -1 383

Nettoresultat for perioden

1297 1061 4537 2988

Ovrigt totalresultat:

Poster som kommer att omklassificeras till nettoresultatet

Kassaflodessakringar -314 -54 -505 257
Marknadsvardering av externa aktier 0 2 0 2
Omréakningsdifferens -366 -68 641 -1339
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat 73 70 83 152
Summa -607 -50 219 -928
Poster som inte kommer att omklassificeras till nettoresultatet

Omvarderingar av formansbestamda ataganden 170 -135 200 15
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat -52 46 -60 4
Summa 118 -89 140 19
Totalt resultat for perioden 808 922 4 896 2079

Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare

Innehav utan bestdammande inflytande
Resultat per aktie (SEK)

1291 1059 4519 2976
6 2 18 12
3,07 2,52 10,77 7,09

Genomsnittligt antal aktier

419 456 315 419 456315 419 456 315 419 456 315

Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare
Innehav utan bestdmmande inflytande

801 915 4 876 2 069
7 7 20 10

Bruttoresultatet har paverkats positivt av en hogre
forsaljningsvolym och negativt av valutaeffekter,
en ofordelaktig mix mellan nyférsaljning och
service och ett ojamnt kapacitetsutnyttjande inom
vissa delar av tillverkningen av varmevéxlare.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna var
MSEK 1 754 (1 552) under fjarde kvartalet och
MSEK 6526 (5936) under helaret 2018.
Exklusive valutaeffekter och forvarv/avyttring av

verksamheter var forséljnings- och administ-
rationskostnaderna 9,8 procent respektive 6,6
procent hdgre &an motsvarande perioder fére-
géende ar. Motsvarande siffra om man jamfor det
fiarde kvartalet 2018 med det foregdende kvartalet
ar en 6kning med 11,8 procent.

Kostnaderna for forskning och utveckling under
helaret 2018 motsvarade 2,5 (2,5) procent av
nettoomsattningen. Exklusive valutaeffekter och
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Alfa Laval AB (publ)

forvarv/avyttring av verksamheter Okade kost-
naderna for forskning och utveckling med 22,1
procent under det fjarde kvartalet och med 13,9
procent under helaret 2018 jamfort med
motsvarande perioder foregdende &r. Motsva-
rande siffra vid en jamférelse av det fijarde
kvartalet 2018 med det foregaende kvartalet ar en
6kning med 38,6 procent.

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Okningen i kostnaderna for forsaljning, administ-
ration och forskning och utveckling forklaras
framst av den 6kade aktivitetsnivdn inom marina
miljoprodukter.

Resultat per aktie, exklusive avskrivning pa éver-
varden och motsvarande skatt*, var SEK 12,69
(8,85) for helaret 2018.

Koncernen Resultatanalys
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 11 209 10112 40 666 35314
Justerat bruttoresultat * 3972 3673 14 774 12 956
- justerad bruttomarginal (%) * 35,4 36,3 36,3 36,7
Kostnader ** -2 029 -1 901 -7 430 -6 717
- i % av nettoomséattningen 18,1 18,8 18,3 19,0
Justerad EBITDA * 1943 1772 7 344 6 239
- justerad EBITDA-marginal (%) * 17,3 17,5 18,1 17,7
Avskrivningar -156 -161 -626 -629
Justerad EBITA * 1787 1611 6718 5610
- justerad EBITA-marginal (%) * 15,9 15,9 16,5 15,9
Avskrivning pa 6vervarden -253 -234 -1 038 -1021
Jamforelsestorande poster 14 - 151 -
Rorelseresultat 1548 1377 5831 4 589

Nettoomséttning & justerad bruttomarginal

MSEK %
12 000 42,0
10 000 + 40,0
8 000 —+ + 38,0
6 000 + + 36,0
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2000 T + 32,0

30,0
Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418
m | ettoomsattning o~ Justerad bruttomarginal i %
MSEK 0
S Justerad EBITA %

2 000 24,0
1600 + + 20,0
1200 T T 16,0

800 T + 12,0

400 T T 8,0

4,0

Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217

Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418

= justerad EBITA

o= Justerad EBITA-marginal i %

* Alternativa nyckeltal. ** Exklusive jamforelsestérande poster.
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Alfa Laval AB (publ)

Jamforelsestorande poster

Ovriga rorelseintékter har  paverkats av
jamforelsestérande poster om MSEK 14 (-) under
fiarde kvartalet och MSEK 151 (-) under helaret
2018. Den jamforelsestérande intdkten under
heléret 2018 avser tre poster.

Forsaljningen av den Alonte-baserade verksam-
heten for kommersiella tubvarmevaxlare och
forséljningen av verksamheten for varmevéxlar-
system har resulterat i en total vinst om MSEK 26.

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Forséaljningen av en fastighet i Lima i Peru har
resulterat i en vinst om MSEK 70.

Baserat pa ett domstolsbeslut i en tvist med de
tidigare &agarna till Ashbrook Simon-Hartley har
Alfa Laval erhéllit en kdpeskillingsnedsattning med
MSEK 55. Forvarvet av Ashbrook Simon-Hartley
skedde under 2012.

Koncernens finansiella netto och skatter

Det finansiella nettot for helaret 2018 var
MSEK -54 (-54), exklusive realiserade och
orealiserade kursforluster och kursvinster. De
huvudsakliga kostnadselementen var rantor pa
skulden till banksyndikatet om MSEK -3 (-5),
rantor pa de bilaterala lanen om MSEK -43 (-41),
rantor pa foretagscertifikaten om MSEK 0 (0),
rantor pa obligationslanen om MSEK -82 (-79) och
ett netto av utdelningar, férandringar i verkligt
varde samt Ovriga réanteintdkter och rénte-
kostnader om MSEK 74 (71). Nettot av realiserade
och orealiserade kursdifferenser var MSEK 119
(-164).

Skatten pa resultatet efter finansiella poster var
MSEK -173 (-297) under fjarde kvartalet och
MSEK -1359 (-1383) under helaret 2018.
Skattekostnaden for fjarde kvartalet och helaret
2018 har paverkats av féljande engangsposter:

e omvardering av framtida skatteavdrag med
MSEK +130 och

e justeringar av uppskjutna skatter relaterade till
koncernméassiga ©Overvarden med ungefar
MSEK +35, beroende pa sankta bolagsskatter
i flera lander i Europa och déarmed minskade
uppskjutna skatteskulder.

Skattekostnaden for helaret 2017 paverkades av

féljande engangsposter:

e en utdelningsskatt i Indien om MSEK -100,

e tillkommande skatt om MSEK -113 hanforligt
till  tidigare a&r avseende forvarvade
verksamheter enligt uppgorelse med de
tidigare agarna och

e justeringar av uppskjutna skatter relaterade till
koncernmassiga Overvarden med ungefar
MSEK +29, beroende pa sankta bolagsskatter
i USA och darmed minskade uppskjutna
skatteskulder.

Nyckeltal
Koncernen Nyckeltal

31 december

2018 2017

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 22,4 17,7
Avkastning pa eget kapital (%) ** 20,3 13,9
Soliditet (%) *** 40,6 39,0
Nettoskuld jamfort med EBITDA, ggr * 0,93 1,31
Skuldséttningsgrad, ggr * 0,30 0,40
Antal anstéllda (vid slutet av perioden) 17 228 16 367

* Alternativa nyckeltal.

** Nettoresultatet i forhallande till genomsnittligt eget kapital, beraknat pa 12 manaders rullande basis, uttryckt i procent.
*** Eget kapital i férhallande till totala tillgangar vid slutet av perioden, uttryckt i procent.

Sida 7 (25)



Alfa Laval AB (publ) Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Affarsdivisionerna

Utvecklingen av orderingadngen for divisionerna nyforsalining och eftermarknad framgar av
och deras affarsenheter samt férdelningen mellan féljande diagram.

Orderingang per affarsenhet Q4 2018
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Pumping 2% Exchangers Energy
Systems \ \ 5% Separation
13% \ 3%
GasketedPlate

Heat
Marine Exchangers
Separation & 11%
HeatTransfer_I
Equipment
12% Welded Heat
Exchangers
10%
\_Decanters i
Boiler & Gas x 6% + 6kning
Sy:slgg/oms Food Heat o .
Transfer minskning
5%
High Speed
Separators  Hygienic Fluid Food Systems — of6randrat (+/- 3 %)
5% Handling 5%

10% till fast kurs justerat for
forvarv/avyttring av
verksamheter

Q4 2018 / Q4 2018

jamfort med jamfort med
Q4 2017 Q3 2018
Orderingang per affarsenhet YTD 2018 '
Brazed & Energy
Fusion Bonded
p i Greenhouseg, Heat
umpin
Systgmg 3% / Chéa(?/ogers Enel’g}' A
11% | Separation Food & Water

3%

~

GasketedPlate
Marine /_ Heat .
Separation & Excharggers Marine
Heat Transfer_\ 12%
Equipment
12% Welded Heat
Bxchangers ‘ Greenhouse

8%
Decanters
5%
Boiler & Gas
Systems Food Heat
15% Transfer
5%
High Speed Food Systems

5%

Separators Hygienic Fluid
5% Handling
11%

YTD 2018

jamfort med
YTD 2017
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Alfa Laval AB (publ) Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

MSEK Orderingangen fordelad pa nyforsaljning och eftermarknad per affarsdivision
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Alfa Laval AB (publ)

Energy-divisionen

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2018 2017 2018 2017
Orderingang 3330 2 852 12 685 11175
Orderstock* 4 857 4471 4 857 4471
Nettoomséttning 3343 3 259 12 413 11 001
Rorelseresultat** 438 469 1770 1525
Rorelsemarginal*** 13,1% 14,4% 14,3% 13,9%
Avskrivningar 74 87 304 317
Investeringar 48 36 83 84
Tillgangar* 10 362 9 555 10 362 9 555
Skulder* 4 323 3743 4 323 3743
Antal anstéllda* 3112 3016 3112 3016
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q4 2018/Q4 2017 - 11,8 11,8 - -1,5 -1,5
Q4 2018/Q3 2018 - 8,6 8,6 - 9,2 9,2
YTD 2018/2017 - 10,5 10,5 - 9,7 9,7
Orderingang* Rorelseresultat

Energy-divisionens totala ordervolym 6kade under

det fjarde kvartalet jamfort med det tredje Koncemen Brygga
kvartalet, eftersom stark efterfrdgan frén Fidrd

. . SR jarde

re}’ﬁlnaderlku.hdei* genererade god tillvdxt inom MSEK kvartalet Heldret
bade basaffaren** och mellanstora order. Rérelseresultat 2017 469 1525
Ett annat omrade som utvecklades val var olje- Volym % -19 362
och gasproduktion, understétt av négra stora Mix 1) -22 -73
order inom gasproduktion. Efterfrdgan fran Kostnader V 16 -44
borrsektorn var oférandrad jamfért med det tredje Valuta -6 0
kvartalet. Samma sak gallde efterfrdgan fran Rérelseresultat 2018 438 1770

kunder inom den petrokemiska industrin, da en
nagot lagre basaffar kompenserades av storre
order for svetsade varmevéaxlare. Den oorganiska
kemiindustrin gick samtidigt mycket bra med
okande volymer for bade basaffaren och
mellanstora order. Orderingangen fran HVAC
sektorn (Heating, Ventilation & Air Conditioning)
visade en blygsam tillvaxt jamfort med féregaende
kvartal.

Service rapporterade nagot lagre volymer jamfort
med det tredje kvartalet, da nagra stora
servicekontrakt bokades. Totalt sett hade
serviceaffaren mycket god tillvaxt jaAmfért med det
fiarde kvartalet foregaende ar.

1) Foérandring exklusive valutaeffekter

Den negativa volymeffekten forklaras av att
nettofaktureringen,  exklusive  valutaeffekter,
minskade under det fjarde kvartalet jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar. Lagre
kapacitetsutnyttjande i vissa enheter hade en
negativ effekt pa lonsamheten. Kostnaderna sjonk
till féljd av lagre kvalitetskostnader.

* Kommentarer exklusive valutaeffekter.
** Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Alfa Laval AB (publ)

Food & Water-divisionen

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2018 2017 2018 2017
Orderingang 3540 3053 13 691 12 388
Orderstock* 4 860 4 317 4 860 4 317
Nettoomséttning 3 604 3261 13 210 11 824
Rorelseresultat** 607 517 2110 1780
Rorelsemarginal*** 16,8% 15,9% 16,0% 15,1%
Avskrivningar 35 35 145 142
Investeringar 56 36 132 73
Tillgangar* 9675 8124 9675 8124
Skulder* 4612 3652 4612 3652
Antal anstéllda* 4194 3997 4194 3997

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rorelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q4 2018/Q4 2017 - 11,9 11,9 - 6,5 6,5
Q4 2018/Q3 2018 - 12,4 12,4 - 7,5 7,5
YTD 2018/2017 - 7,9 7,9 - 9,0 9,0

Orderingang*

Divisionens orderingang visade stark tillvaxt under
det fjarde kvartalet jamfort med det féregaende
kvartalet. Alla stérre slutmarknadsindustrier
bidrog, med undantag fér vatten och avlopp.
Basaffaren véxte med en hélsosam takt, men det
var storre order som stod for den mest signifikanta
Okningen i kvartalet.

Projektaktiviteten var mycket god inom bryggeri,
framst drivet av kundernas investeringar i effekti-
vitet och kvalitet, snarare an kapacitet. Afférs-
klimatet inom lakemedel och bioteknologi var
ocksa fortsatt positivt, vilket genererade stark till-
vaxt for Alfa Lavals erbjudande till dessa industrier
i allmanhet och for hdghastighetsseparatorer i
synnerhet. Mejeri hade ocksa bra tillvaxt under
kvartalet utifrin en redan hog niva och hade en
positiv paverkan pa hoghastighetsseparatorer och
ocksa hygienisk flodeshantering. Vatten- och
avloppsmarknaderna visade en viss nedgang,
framst som ett resultat av nagot lagre aktivitet i den
nordamerikanska marknaden. Orderingangen fran
kunder inom atliga oljor var totalt sett hogre.
Medan projektdelen av denna marknaden var
oférandrad s& utvecklades basaffaren mycket bra,
vilket bekraftade mojligheterna som finns ocksa
utanfor stora kapacitetsrelaterade investeringar.

Eftermarknaden vaxte nagot jamfort med det
foregaende kvartalet, framst forklarat av ett positivt
affarsklimat i Europa och Asien, medan
oférandrade nivaer noterades pa de amerikanska
kontinenterna.

Rorelseresultat

Koncernen Brygga
Fjarde
MSEK kvartalet Helaret
Rorelseresultat 2017 517 1780
Volym 9 72 371
Mix D -12 66
Kostnader V 13 -141
Valuta 17 34
Rorelseresultat 2018 607 2110

1) Foréandring exklusive valutaeffekter

Forbattringen i rorelseresultat orsakades i stor
utstréckning av en stark férsaljningsokning, vilket
aterspeglade en period av stark ordertillvaxt som
nu haller pa att levereras. En totalt sett fordelaktig
utveckling av kostnader liksom valutakurser bidrog
positivt, medan forséljningsmixen hade en negativ
inverkan. Detta berodde p& en hogre andel
nyforséljning och speciellt stérre projekt och
darmed en lagre andel eftermarknadsforséljning,
vilket genererade en lagre genomsnittlig
bruttomarginal under kvartalet.

* Kommentarer exklusive valutaeffekter.
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Alfa Laval AB (publ)

Marine-divisionen

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2018 2017 2018 2017
Orderingang 4 439 3497 17 322 11 456
Orderstock* 13118 9 027 13118 9 027
Nettoomséttning 3 869 3157 13 583 10 809
Rorelseresultat** 659 600 2 328 1771
Rorelsemarginal*** 17,0% 19,0% 17,1% 16,4%
Avskrivningar 192 199 785 772
Investeringar 29 21 90 59
Tillgangar* 24 244 23 861 24 244 23 861
Skulder* 7 168 5963 7 168 5963
Antal anstallda* 3098 2914 3098 2914
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q4 2018/Q4 2017 - 21,6 21,6 - 16,9 16,9
Q4 2018/Q3 2018 - -8,5 -8,5 - 12,6 12,6
YTD 2018/2017 - 45,7 45,7 - 21,4 21,4

Orderingang*

Orderingangen for Marine-divisionen minskade
under det fjarde kvartalet jamfort med det
foregaende kvartalet, framst som ett resultat av att
PureSOx minskade jamfort med den extraordindra
utvecklingen under det foregaende kvartalet. Bade
offshore pumpsystem och ballastvattenutrustning
rapporterade betydande tillvaxt jamfort med det
tredje kvartalet, men inte tillrackligt for att
kompensera for svangningarna i PureSOx.

Nér det galler produkterna i miljdportféljen var
marknadens intresse for PureSOx pa en fortsatt
god niva, eftersom det inte var ndgon foérandring i
marknadens uppfattning att teknologin med
rokgastvattning ar en langsiktigt finansiellt attraktiv
I6sning. Den faktiska orderingdngen var emellertid
lagre efter det extraordinara tredje kvartalet, nar
de flesta leveranttrerna fyllde upp orderstocken
for leverans under 2019. Samtidigt hade
PureBallast en 6kning i orderingdngen jamfort
med det tredje kvartalet, eftersom lagstiftningen
som borjar galla i september 2019 for den
seglande flottan narmar sig. Orderingangen for
utrustning till byggande av nya fartyg var totalt sett
oférandrad, vilket aterspeglade utvecklingen i
fartygskontrakteringen  tidigare under aret.
Offshoreorder 6kade avsevart under kvartalet da
ett antal kontrakt for pumpsystem bokades, vilket
aterspeglade en viss uppgang for flytande
produktionsanlaggningar men ocksad mer under-
hallsrelaterade investeringar. Motorkraftorder
minskade under det fjarde kvartalet jamfort med
det tredje eftersom de flesta produktgrupperna

hade lagre efterfrdgan i en marknad med oregel-
bunden orderingang.

Orderingangen for Service var oférandrad jamfort
med det tredje kvartalet, eftersom lagre efter-
frdgan pa service av separatorer uppvagdes av
hogre efterfragan pa pannservice

Rorelseresultat

Koncernen Brygga
Fjarde
MSEK kvartalet  Helaret
Rérelseresultat 2017 600 1771
Volym D 185 783
Mix D -111 -98
Kostnader Y -29 -181
Valuta 14 53
Roérelseresultat 2018 659 2328

1) Foérandring exklusive valutaeffekter

Det som framst bidrar till den 6kade Idnsamheten
ar en stark volymeffekt orsakad av hogre fakture-
ring av lastpumpningssystem och avgasrenings-
system. Utvecklingen skapar en negativ mixeffekt
eftersom andelen eftermarknad jamfort med nyfor-
séaljning minskar. Okningen i kostnader orsakas till
storsta delen av den hogre aktivitetsnivan inom
marina miljéprodukter.

* Kommentarer exklusive valutaeffekter.
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Alfa Laval AB (publ)

Greenhouse-divisionen

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2018 2017 2018 2017
Orderingang 236 378 1259 1609
Orderstock* 328 474 328 474
Nettoomséttning 375 435 1418 1680
Rorelseresultat** 30 14 80 -12
Rorelsemarginal*** 8,0% 3.2% 5,6% -0,7%
Avskrivningar 4 -11 14 26
Investeringar 8 12 21 17
Tillgangar* 680 806 680 806
Skulder* 431 593 431 593
Antal anstallda* 502 642 502 642
*Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rorelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q4 2018/Q4 2017 -8,8 -31,6 -40,4 -18,4 0,1 -18,3
Q4 2018/Q3 2018 0,0 -2,9 -2,9 0,0 25,5 25,5
YTD 2018/2017 -10,0 -14.7 -24,7 -10,3 -8,5 -18,8
Orderingang* Rorelseresultat

Orderingénge.r} for Greenhouss vgr oféréandrad Koncernen Brygga

under det fjarde kvartalet jamfért med det

foregdende kvartalet, eftersom tillvaxt for Fjarde
luftvarmevaxlaraffaren uppvagdes av en nedgang MSEK kvartalet Helaret
for wbvarmevaxlare. Rorelseresultat 2017 14 12
Luftvdrmevaxlarnas positiva utveckling orsakades Volym ¥ -18 -45
framst av god efterfrigan inom HVAC Mix -7 83
applikationer och den industriella kylkedjan. Kostnader Y 41 52
Utvecklingen i Syd-, Central- och Osteuropa var Valuta 0 2
god, liksom i Indien. Tubvarmevéxlare minskade Rorelseresultat 2018 30 80

beroende pa utfasningen av ett langtidskontrakt
for marina motorkylningsapplikationer i USA.

1) Foérandring exklusive valutaeffekter

Nettoomsattningen har minskat beroende pa
avyttringarna  av ~ tvd  produktgrupper -
varmevaxlarsystem och de Alonte-baserade
kommersiella tubvarmevéaxlarna, delvis uppvagt
av en Okad forsaljning for luftvdrmevéxlarna. Den
negativa mixeffekten ligger inom nyforséljningen.
Awvyttringarna ar aven den framsta forklaringen till
kostnadsutvecklingen. Dessutom har
luftvdrmevéxlarnas  lonsamhet  fortsatt  att
forbattras framst beroende pa gott
kapacitetsutnyttjande inom tillverkningen, men
ocksa god kostnadskontroll.

* Kommentarer exklusive valutaeffekter.
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Alfa Laval AB (publ)

Operations och Ovrigt

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Operations och Ovrigt tacker inkop, produktion karnverksamheter.
och logistik liksom foretagsledning och icke-
Koncernen
Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2018 2017 2018 2017
Orderingang 16 0 48 0
Orderstock* 5 0 5 0
Nettoomséttning 18 0 42 0
Rorelseresultat** -210 -230 -674 -533
Avskrivningar 104 85 416 393
Investeringar 418 177 1164 442
Tillgangar* 6778 5372 6778 5372
Skulder* 2 853 2591 2 853 2591
Antal anstallda* 6 322 5798 6 322 5798

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Orderingdngen och  nettoomsattningen  for
Operations och Ovrigt avser kontraktstillverkning
av tubvarmevaxlare at BITZER efter forsaljningen
av affaren till BITZER.

Det forbattrade rorelseresultatet i det fijarde
kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period
foregdende ar forklaras framforallt av lagre
kostnader foér omstruktureringsprogrammet for
tillverkningen.

Avstamning mellan divisionerna och koncernens total

Koncernen

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat
Totalt fér divisionerna 1524 1370 5614 4531
Jamforelsestdrande poster 14 - 151 -
Konsolideringsjusteringar * 10 7 66 58
Totalt rorelseresultat 1548 1377 5831 4589
Finansiellt netto -78 -19 65 -218
Resultat efter finansiella poster 1470 1358 5 896 4371
Tillgangar **
Totalt fér divisionerna 51 739 47718 51 739 47 718
Corporate *** 6 333 4831 6 333 4831
Koncernens total 58 072 52 549 58 072 52 549
Skulder **
Totalt fér divisionerna 19 387 16 542 19 387 16 542
Corporate *** 15 086 15 507 15 086 15 507
Koncernens total 34473 32 049 34473 32 049

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS. ** Vid slutet av perioden. *** Corporate avser poster i rapporten dver finansiell

stallning som &r réantebérande eller har med skatter att gora.
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Alfa Laval AB (publ)

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomséttning per produkt/tjanst *
Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2017 2018 2017
Egna produkter inom:
Separering 1907 1925 7183 6471
Véarmedverforing 4 859 4941 17 932 16 726
Flodeshantering 2502 2007 9511 7678
Ovrigt 922 432 2515 1180
Relaterade produkter 436 391 1605 1448
Service 583 416 1920 1811
Totalt 11 209 10 112 40 666 35314

* Uppdelningen av egna produkter inom separering,
varmeoverforing och flodeshantering ar en aterspegling
av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna
produkter utanfor dessa huvudteknologier. Relaterade

Nya produkter under fjarde kvartalet

Under fjarde kvartalet har Alfa Laval bland annat
introducerat féljande nya produkter:

Alfa Laval T10-EW

Alfa Laval T10-EW ar ett viktigt tillskott i produktfamilien semisvetsade
plattvarmevéxlare for hogtrycksapplikationer.

Tack vare en effektiv varmeéverforing i kombi-
nation med en hdg utmattningsresistens blir T10-
EW, med sin semisvetsade teknologi, ett starkt
nytt produktalternativ pd marknaden for kyl-
applikationer. Ett generellt 6kat fokus pa miljo-
massig hallbarhet syns aven inom kyl- och varme-
atervinningsmarknaden dar trenden pekar mot

produkter &r huvudsakligen kopta produkter som
kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service
tacker alla typer av service, serviceavtal etc.

Okad anvandning av naturliga koldmedia sdsom
ammoniak och CO2. | detta sammanhang passar
T10-EW perfekt som i sin kompakta design
levererar en odvertréffad energieffektivitet och
overlagsen driftsdkerhet &ven vid héga tryck. T10-
EW bygger pa en ny generation varmevaxlar-
funktioner och innovationer som 6kar kundernas
mojlighet att begransa den negativa miljopaverkan
genom en minskad energikonsumtion, samt en
Okad atervinning och ateranvandning av spill-
varme i sina processer.

Alfa Laval Iso-Mix External Drive (IMXD)

S
i

|

Alfa Laval Iso-Mix External Drive
(IMXD) é&r ett revolutionerande
system som  mdjliggdr  att
automatisera och skala upp
tekniker for torrhumling for storre
volymer av 6l (fran 100 till 6ver 5
000 hektoliter). Den enkla och
kompakta IMDX fungerar med alla
mojliga system for att tillsétta
humle. Det motverkar 6verdriven
avskiljning av aromamnen,
minskar  produktférluster  och
tillater effektiv rengoring pa plats.
Systemet kan &ven optimera
jasning, stabilisering och snabb-
kylningsprocesser.
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Alfa Laval AB (publ)

Information per region

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Orderingang for fjarde kvartalet
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Samtliga kommentarer ar exklusive valutaeffekter.

Vasteuropa inklusive Norden

Regionen vaxte under det fjarde kvartalet jamfort
med det foregdende kvartalet, drivet av Energy
och Food & Water. Inom Marine- divisionen kunde
en god utveckling for offshore pumpsystem och
service inte fullt ut kompensera for lagre
orderingang fér PureSOx och PureBallast under
kvartalet. Service véaxte i alla tre divisionerna
jamfort med det foregdende kvartalet.

Central- och Osteuropa

Orderingangen 6kade under det fjarde kvartalet
jamfort med det tredje, beroende pa en god ut-
veckling for basaffaren* i alla tre divisionerna och
flera storre order inom Marine och Energy. Ryss-
land rapporterade stark tillvaxt jamfort med forega-
ende kvartal, orsakat av en god utveckling fér bas-
affaren i alla tre divisionerna och ett antal storre
order inom Energy-divisionen. Trots ett tuffare
marknadsklimat rapporterade ocksa Turkiet stark

tillvaxt jamfort med det foregdende kvartalet, drivet
av storre order inom Marine-divisionen.

Nordamerika

Nordamerika hade ett starkt fjarde kvartal jamfort
med det tredje, drivet av stdrre order inom olja &
gas samt livsmedel i USA. Basaffaren var nagot
dampad jamfért med det tredje kvartalet, vilket
aterspeglade osakerheten kring den makro-
ekonomiska situationen.

Latinamerika

Orderingdngen minskade under det fjarde
kvartalet jamfort med det foregaende kvartalet,
eftersom en stark basaffar i hela regionen inte
kunde kompensera fullt ut fér att det var farre
storre order an under det foregdende kvartalet.
Den starka basaffaren drevs av service i Brasilien,
Argentina och Chile och av en stark nyférsaljning i

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Alfa Laval AB (publ)

hela regionen i alla tre divisionerna. Brasilien
rapporterade det tredje kvartalet i rad med tillvaxt
i basaffaren.

Asien

Orderingdngen minskade under det fjarde
kvartalet jamfort med det tredje kvartalet eftersom
det var farre PureSOx order, vilket sarskilt
paverkade lander som Kina, och Sydkorea.
Exklusive PureSOx vaxte regionen, supporterat av
en positiv utveckling inom de flesta lander. | Kina

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

hade Food & Water ett starkt kvartal, drivet av en
god utveckling fér basaffaren och storre order.
Bade Sydostasien och Indien rapporterade tillvéxt
inom alla tre divisionerna.

Afrika och Oceanien

En minskning i orderingdngen i Oceanien under
det fjarde kvartalet jamfort med det foregaende
kvartalet kompenserades av stark tillvaxt i Afrika,
som stottades av dess landbaserade serviceaffar
liksom en stark utveckling inom Food & Water.

Koncernen Nettoomséttning
Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2018 2017 2018 2017

Till kunder i:
Sverige 259 257 924 888
Ovriga EU 2 982 2 857 11 033 9 627
Ovriga Europa 860 846 2918 2726
USA 1711 1522 6 394 5712
Ovriga Nordamerika 214 245 896 816
Latinamerika 500 422 1835 1614
Afrika 118 167 450 396
Kina 1426 1058 5 263 4 309
Sydkorea 770 878 3041 2952
Ovriga Asien 2230 1703 7 346 5754
Oceanien 139 157 566 520

Totalt 11 209 10112 40 666 35 314

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat
pa faktureringsadressen, vilket normalt ar det-

samma som leveransadressen.

Koncernen Anlaggningstillgangar
31 december
MSEK 2018 2017
Sverige 1447 1326
Danmark 4728 4 654
Ovriga EU 3802 3581
Norge 12 376 12 495
Ovriga Europa 126 148
USA 3964 3707
Ovriga Nordamerika 129 129
Latinamerika 259 284
Afrika 7 9
Asien 3262 2919
Oceanien 88 90
Deltotal 30 188 29 342
Andra langfristiga vardepappersinnehav 120 35
Pensionstillgangar 37 6
Uppskjutna skattefordringar 1755 1589
Totalt 32 100 30972

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte nagon kund som svarar for 10
procent eller mer av nettoomsattningen. Tetra Pak
inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt

storsta kund med en volym som representerar 5,2

(5,3) procent av nettoomséttningen.
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Alfa Laval AB (publ) Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Kassaflode

KONCERNENS KASSAFLODEN

Fjarde kvartalet Helaret
MSEK 2018 2017 2018 2017
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1548 1377 5831 4589
Aterlaggning av avskrivningar/nedskrivningar 409 395 1664 1650
Aterlaggning av andra icke kassaposter -70 147 -208 107
1887 1919 7 287 6 346
Betalda skatter -365 -209 -1 642 -1 583
1522 1710 5 645 4763
Forandring av rérelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 34 -536 -1 026 -517
Okning(-)/minskning(+) av lager -238 -144 -895 -774
Okning(+)/minskning(-) av skulder 471 825 1399 1273
Okning(+)/minskning(-) av avséttningar -299 -282 -240 -282
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet -32 -137 -762 -300
1490 1573 4 883 4 463
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -559 -282 -1 490 -675
Forsaljning av anlaggningstillgangar 31 -2 120 23
Forvarv av verksamheter - - - -69
Awyttring av verksamheter - - 77 -
-528 -284 -1 293 -721
Finansieringsverksamheten
Erhalina rantor och utdelningar 43 79 142 168
Betalda réntor -31 -42 -192 -214
Realiserade finansiella kursvinster -58 21 182 77
Realiserade finansiella kursforluster -23 -38 -267 -245
Utdelningar till moderbolagets agare - - -1783 -1783
Utdelningar till innehav utan bestammande inflytande - -9 0 -14
Okning(-) av finansiella fordringar -116 -108 -116 -187
Minskning(+) av finansiella fordringar 195 0 601 0
Okning av upplaning 34 -60 726 715
Amortering av 1an - - -1738 -1 676
44 -157 -2 445 -3 159
Periodens kassaflode 1 006 1132 1145 583
Likvida medel vid periodens borjan 3253 1949 3137 2619
Omrakningsdifferens i likvida medel 36 56 13 -65
Likvida medel vid periodens slut 4 295 3137 4 295 3137
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 2,29 3,07 8,56 8,92
Investeringar i relation till nettoférsaljningen 5,0% 2,8% 3,7% 1,9%
Genomsnittligt antal aktier 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315

* Fritt kassafléde ar summan av kassaflédena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverk- Avyttring av verksamheter under helaret 2018
samheten under helaret 2018 var MSEK 3 590 avser forsaljningen av varmevéaxlarsystem till
(3 742). De planenliga avskrivningarna, exklusive NIBE med MSEK 40 och tubvarmevéxlare till
allokerade dvervéarden, var MSEK 626 (629) under BITZER med MSEK 37.

helaret 2018.
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Finansiell stéllning och eget kapital

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

31 december

MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 24 410 24 467
Materiella anlaggningstillgangar 5732 4 851
Ovriga anlaggningstillgangar 1958 1654
32 100 30972
Omsattningstillgangar
Varulager 9 253 8 424
Tillgangar for forsaljning - 2
Tillgangar avseende avyttringsgrupper for forsaljning 526 -
Kundfordringar 6 496 5941
Ovriga fordringar 4 694 2 700
Derivattillgangar 91 165
Kortfristiga placeringar 617 1208
Likvida medel * 4295 3137
25972 21 577
SUMMA TILLGANGAR 58 072 52 549
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 23 477 20 398
Innehav utan bestammande inflytande 122 102
23 599 20 500
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc. 8 540 11 092
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 2118 2297
Avséttning for uppskjuten skatt 1945 2100
Ovriga langfristiga skulder 788 677
13 391 16 166
Kortfristiga skulder
Skulder avseende avyttringsgrupper for forséljning 351 -
Skulder till kreditinstitut etc. 3323 1404
Leverantorsskulder 3136 2964
Forskott fran kunder 5221 3537
Ovriga avsattningar 1929 2024
Ovriga skulder 6 682 5783
Derivatskulder 440 171
21 082 15 883
Summa skulder 34 473 32 049
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 072 52 549

* Posten likvida medel utgérs framst av banktillgodohavanden och likvida placeringar.
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen varderade till verkligt varde
Varderingshierarki 31 december

MSEK niva 2018 2017
Finansiella tillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav loch?2 76 4
Obligationer och andra véardepapper 1 435 542
Derivattillgangar 2 137 189
Finansiella skulder

Derivatskulder 2 563 187
Varderingshierarki niva 1 ar enligt noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder.
Varderingshierarki niva 2 ar utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata utanfor niva 1.

Koncernen Lan och nettoskuld

31 december

MSEK 2018 2017
Kreditinstitut 262 142
Svensk Exportkredit 2 246 2 106
Europeiska Investeringsbanken 1180 2411
Obligationslan 8 175 7 837
Kapitaliserade finansiella leasar 34 49
Rantebarande pensionsskulder 0 0
Total laneskuld 11 897 12 545
Likvida medel och kortfristiga placeringar -4 912 -4 345
Nettoskuld * 6 985 8 200

* Alternativt nyckeltal.

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 400 och
MUSD 544, motsvarande MSEK 8 981 med ett
banksyndikat. Per 31 december 2018 utnyttjades
inte faciliteten. Faciliteten l6per till juni 2021.

Obligationslanen &r noterade pa den irlandska
bérsen och bestar av ett [an pa MEUR 300 som
forfaller i september 2019 och ett lan pa
MEUR 500 som forfaller i september 2022.

De bilaterala lanen frdn Svensk Exportkredit
bestar av ett lAn om MEUR 100 som forfaller juni

2021 samt ett lan om MUSD 136 som forfaller i juni
2020.

Lanet hos Europeiska Investeringsbanken om
MEUR 115 forfaller i juni 2021. Ett ldn om MEUR
130 som forfoll betalades tillbaka den 29 mars
2018.

Foretagscertifikatsprogrammet om MSEK 2 000
utnyttjades inte per 31 december 2018.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Helaret
MSEK 2018 2017
Vid periodens borjan* 20 486 20 276
Forandringar hanforliga till:
Moderbolagets &gare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 4 876 2 069
Transaktioner med aktiedgare
Okning av dgarandelen i dotterbolag med
innehav utan bestdmmande inflytande - -47
Utdelningar -1783 -1 783
-1 783 -1 830
Deltotal 3093 239
Innehav utan bestammande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 20 10
Transaktioner med aktieagare
Minskning av innehav utan bestimmande inflytande - -11
Utdelningar 0 -14
- -25
Deltotal 20 -15
Vid periodens slut 23 599 20 500

* Ingaende eget kapital for 2018 har justerats med MSEK -14 pa grund av IFRS 15.

Foretagsforvarv och forsaljningar

Forsaljningen av den Alonte-baserade verksam-
heten i produktgruppen for kommersiella tub-
varmevaxlare inom Greenhouse-divisionen till
BITZER-koncernen slutférdes den 1 maj 2018.
Forséljningen av verksamheten i produktgruppen
varmevaxlarsystem, inom Greenhouse-divisionen,
till NIBE-koncernen slutférdes den 31 maj 2018.
Avyttringarna har resulterat i en total vinst om
MSEK 26 som redovisas som en jamforelse-
stbrande post.

Alfa Laval har tecknat ett avtal om att sélja den del
av luftvarmevaxlarverksamheten som ar relaterad
till kommersiella/industriella luftvarmevéaxlare inom
Greenhouse-divisionen till LU-VE koncernen.
Transaktionen forvantas slutféras under forsta
halvaret 2019. Denna verksamhet redovisas fran
och med bokslutskommunikén fér 2018 som en
avyttringsgrupp som innehas for férsaljning enligt
IFRS 5. Det innebar att samtliga tillgdngar och
skulder avseende denna verksamhet redovisas
separat i rapporten Over finansiell stéllning.
Balansposterna véarderas till det lagsta av bokfort
varde och verkligt véarde efter avdrag for
forsaljningskostnader, med undantag  for
uppskjutna skatteposter och férménsbestamda
pensionsataganden.  Eftersom  transaktionen

beréknas resultera i en realisationsvinst har ingen

nedskrivning till verkligt varde behovts goras.

Koncernen Avyttringsgrupp
31 december
MSEK 2018
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 59
Lager 166
Kundfordringar 275
Ovriga fordringar 26
Finansiella tillgangar 0
Totalt 526
Skulder
Leverantorsskulder 120
Forskott frAn kunder 44
Ovriga skulder 187
Finansiella skulder 0
Totalt 351
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Moderbolagets resultat efter finansiella poster for
helaret 2018 var MSEK 647 (1 073), varav utdel-
ningar fran dotterbolag MSEK 668 (1 094), netto
rantor MSEK -0 (0), realiserade och orealiserade

kursvinster och kursférluster MSEK 1 (-0), bors-
kostnader MSEK -4 (-4), styrelsearvoden MSEK -9
(-8), kostnader for arsredovisning och arsstamma
MSEK -2 (-2) och 6vriga rorelseintékter och
rérelsekostnader resterande MSEK -7 (-7).

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Fjarde kvartalet Helaret

MSEK 2018 2017 2018 2017

Administrationskostnader -2 -4 -15 -14
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader -1 -7 -7 -7
Rorelseresultat -3 -11 -22 -21
Intékter frAn andelar i koncernféretag - - 668 1094
Ranteintékter och liknande resultatposter 1 1 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 0 -2
Resultat efter finansiella poster -3 -11 647 1073
Forandring av periodiseringsfond -698 -251 -698 -251
Koncernbidrag 2810 1439 2810 1439
Resultat fore skatt 2109 1177 2759 2261
Skatt pa arets resultat -465 -260 -461 -258
Nettoresultat fér perioden 1644 917 2298 2003

* Rapporten dver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrékning.

MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

31 december

MSEK 2018 2017

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 4 669 4 669

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 10 111 8 891

Ovriga fordringar 5 3

Likvida medel - -
10 116 8894

SUMMA TILLGANGAR 14785 13 563

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 2 387 2 387

Fritt eget kapital 9 932 9417
12 319 11 804

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond, tax 2013-2019 2 359 1 660

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 29 38

Leverantorsskulder - 0

Skatteskulder 76 61

Ovriga skulder 2 -

107 99
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 785 13563
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Agare och aktier

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgdr moderbolag for Alfa
Laval koncernen. Bolaget hade 34 180 (32 967)
aktiedgare den 31 december 2018. Den storsta
agaren ar Tetra Laval B.V., Nederlanderna som
ager 29,1 (29,1) procent. Efter den storsta agaren
kommer nio institutionella agare med andelar
mellan 5,2 och 0,6 procent. Dessa tio stérsta
aktiedgare innehade 47,1 (47,9) procent av
aktierna.

Forslag till vinstdisposition

Moderbolaget har disponibla vinstmedel om
MSEK 9 932 (9 417).

Risker och ovrigt

Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 5,00
(4,25) per aktie motsvarande totalt MSEK 2 097
(1 783) och att resterande disponibla vinstmedel i
Alfa Laval AB (publ) om MSEK 7 835 (7 635)
balanseras i ny rakning.

Enligt styrelsens uppfattning ar den foreslagna
utdelningen forenlig med de krav som typen och
storleken av verksamheten, de forknippade
riskerna, kapitalbehovet, likviditet och finansiell
stallning staller pa bolaget.

Arsstamman 2019

Ordinarie &rsstamma for Alfa Laval AB kommer att
hallas pa Scandic Star Lund, Glimmervagen 5,
Lund, onsdagen den 24 april 2019, klockan 16.00.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer
som koncernen star infér har att gora med
prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i storre
valutor och konjunkturutvecklingen. Det ar
foretagets uppfattning att den beskrivning av risker
som gjordes i arsredovisningen for 2017
fortfarande &r korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 31 december
2018 instamt som en av manga svaranden i
sammanlagt 820 asbestrelaterade mal omfattande
totalt cirka 820 kéranden. Alfa Laval ar fast
Overtygat om att kraven ar grundlésa och avser att
kraftfullt bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som &r kant for Alfa Laval
idag och den information som Alfa Laval har
betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller
Alfa Laval sin tidigare bedémning att kraven inte i
vasentlig grad kommer att paverka koncernens
finansiella stéllning eller resultat.

Redovisningsprinciper

Delarshokslutet for fiarde kvartalet 2018 ar upp-
rattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering och ars-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r
enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sasom antagna av EU. | rapporten
anvands alternativa nyckeltal. Se arsredovis-
ningen 2017 for definitioner. Alfa Laval foljer de
riktlinjer for alternativa nyckeltal som getts ut av
ESMA (European Securites and Markets
Authority).

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15
Intakter fran kundkontrakt tillampas fran 1 januari
2018. Alfa Laval tillampar dem retroaktivt med den
sammanlagda effekten av den forsta tillampningen
redovisad som en justering av ingaende balans for

fritt eget kapital per 1 januari 2018. Den ingéende
orderstocken per 1 januari 2018 har ocksa
justerats. Den retroaktiva tillampningen avser bara
finansiella instrument och risker fér kundforluster
som existerade den 1 januari 2018 respektive
avtal med kunder som inte var avslutade den 1
januari 2018. Effekten av den forsta tillampningen
redovisades i arsredovisningen for 2017 och
innebar att ingaende eget kapital justerades med
MSEK -14 och att ingaende orderstock justerades
med MSEK +74.

"Fjarde kvartalet” avser perioden 1 oktober till 31
december och "Helaret” avser perioden 1 januari
till 31 december. "Motsvarande period féregdende
ar” avser fijarde kvartalet 2017 eller helaret 2017
beroende pa sammanhanget. “Fdregaende
kvartal” avser tredje kvartalet 2018.

"Valutaeffekter” avser endast omrakningseffekter,
medan "vaxelkurseffekter” avser aven
transaktions- och omvéarderingseffekter.

Jamforelsestdérande poster redovisas i total-
resultatrakningen pa respektive berérd rad, men
specificeras pa sida 7.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprin-
ciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Arsredovisningen 2018

Arsredovisningen kommer publiceras pa& Alfa
Lavals hemsida den 26 mars 2019 klockan 10.00
och genom att den tryckta arsredovisningen
skickas ut till aktiedgarna med start i vecka 15,
2019.

Sida 23 (25)



Alfa Laval AB (publ)

Datum for kommande rapporttillféllen
Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter
under 2019 vid foljande tillféllen:

Rapport for forsta kvartalet 24 april
Rapport for andra kvartalet 17 juli
Rapport for tredje kvartalet 24 oktober

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Paverkan av IFRS 15 under 2018
Paverkan pa de olika raderna i de finansiella
rapporterna av IFRS 15 jamfért med de tidigare
reglerna enligt IAS 11 och IAS 18 kan
sammanfattas som foljer:

Koncernen Effekt av IFRS 15
Helaret/31 december
MSEK 2018
Orderstock 137
Totalresultat
Nettoomséttning -63
Kostnad for salda varor 56
Bruttoresultat -7
Rorelseresultat -7
Resultat efter finansiella poster -7
Skatt 0
Nettoresultat for perioden -7
Ovrigt totalresultat 1
Totalt resultat for perioden -6
Finansiell stallning
Tillgangar
Varulager -9
Ovriga fordringar 2
Totalt -7
Eget kapital och skulder
Ovriga skulder 13
Eget kapital
Justering av ingdende eget kapital -14
Totalt resultat for perioden -6
-20
Totalt -7

Nya IFRS-standards 2019

IFRS 16 ” Leasing” skall tillampas fran 1 januari
2019. Alfa Laval kommer att tillampa standarden
retroaktivt med den sammanlagda effekten av den
forsta tillampningen redovisad som en justering av
ingdende balans for nyttjanderéatter, leasing-
skulder och fritt eget kapital per 1 januari 2019. |
enlighet med vad som uppgavs i arsredovisningen
for 2017 kommer den nya redovisningsrekommen-
dationen att innebéra att framst de operationella

leasar avseende lokaler som Alfa Laval har som
leasetagare kommer hamna i balansrékningen,
varfor balansomslutningen kommer att 6ka och att
upplysningskraven avseende leasar kommer bli
mer betungande. Ytterligare information om effek-
ten pa Alfa Lavals finansiella rapporter kommer att
ges i arsredovisningen for 2018.

Sida 24 (25)



Alfa Laval AB (publ)

Fjarde kvartalet och arsbokslut fér 2018

Delarsrapporten har avgivits den 5 februari 2019
klockan 7.30 av bolagets Verkstéllande Direktor
och Koncernchef Tom Erixon efter bemyndigande
fran styrelsen.

Granskningsrapport

Lund, den 5 februari 2019,

Tom Erixon
Verkstallande Direktdr och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
(bokslutskommunikén) for Alfa Laval AB (publ) per
den 31 december 2018 och den tolvmanaders
period som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. VAart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den  oversiktliga  granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on  Review
Engagements ISRE 2410 “Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor”. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det

inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad p& en oversiktlig granskning har darfor
inte den sédkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutskommunikén for
2018 inte, i allt véasentligt, &ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del
i enlighet med arsredovisningslagen.

Ovriga upplysningar

Oversiktlig granskning av bokslutskommunikén
per den 31 december 2017 har utforts av en annan
revisor som lAmnat en granskningsrapport daterad
30 januari 2018 med en omodifierad slutsats.

Lund, den 5 februari 2019,

Staffan Landén Karoline Tedevall
Auktoriserad Auktoriserad
revisor revisor
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