Andra kvartalet 2018

Sammanfattning

W

LAV G

Andra kvartalet Forsta halvaret
MSEK 2018 2017 % % * 2018 2017 %  %*
Orderingang 12 062 9629 25 21| 22087 18430 20 19
Nettoomséattning 10475 8907 18 14| 19326 17033 13 13
Justerad EBITA ** 1698 1410 20 3195 2 689 19
- justerad EBITA-marginal (%) ** 16,2 15,8 16,5 15,8
Resultat efter finansiella poster 1499 733 105 2 968 2001 48
Nettoresultat fér perioden 1117 479 133 2 166 1255 73
Resultat per aktie (SEK) 2,65 1,14 132 5,14 2,98 72
Kassaflode *** 1377 1042 32 2043 1 846 11
Paverkan pa justerad EBITA av:
- vaxelkurseffekter -40 96 -5 171
Paverkan pa resultat efter finansiella poster av:
- jAmférelsestérande poster 31 - 98 -

* Exklusive valutaeffekter. ** Alternativa nyckeltal. *** Fr&n rorelseverksamheten.

Kommentar fran Tom Erixon, VD och koncernchef

"Orderingangen under det andra kvartalet blev
vasentligt starkare an tidigare forvantat, med
bidrag fran samtliga tre divisioner. Marine-
divisionens orderingdng tkade med 37 procent
sekventiellt, framst drivet av en 8kad kontraktering
inom tankersegmentet — vilket lyfte efterfrdgan pa
pumpsystem — samt en vasentligt Okad
orderingangstakt for miljoprodukter. Aven Energy-
divisionen hade en positiv utveckling, bade
sekventiellt och jamfort med féregaende ar, drivet
av en stark basaffar samt ett antal stora order.
Orderingangen inom Food & Water var fortsatt
stark, med en betydande 6kning av basaffaren.
Det omfattande produktlanseringsprogrammet har
positivt paverkat orderingangen i kvartalet.

Geografiskt sett praglades det andra kvartalet av

sekventiellt okad efterfrdgan i de flesta av Alfa
Lavals slutmarknader. Aven jamfért med

Utsikter for det tredje kvartalet

foregaende ar var utvecklingen mycket god. Asien
visade en Dbetydande tillvaxt, med en
orderingangsokning pd 41 procent. Aven Europa
visade en stark utveckling med en 19-procentig
6kning. Totalt uppgick orderingdngen i kvartalet till
MSEK 12 062, en 6kning mot forra aret pa 25
procent och sekventiellt med 20.

Rorelseresultatet (justerad EBITA) 6kade med 20
procent till MSEK 1 698 i kvartalet till folid av en
Okad fakturering, medan rdrelsemarginalen var
16,2 procent. Marginalen paverkades positivt av
en Okad produktivitet och negativt av en lagre
eftermarknadsandel samt valutaeffekter. Pa-
gaende forandringsarbete inom produktions-
strukturen, det sd kallade Footprint-programmet,
samt omfattande produktlanseringar bidrog till
hogre kostnader i kvartalet.”

"Vi forvantar att efterfragan under det tredje
kvartalet 2018 kommer att vara nagot lagre an i det
andra kvartalet.”

Tidigare publicerade utsikter (23 april 2018): "Vi férvéntar att
efterfrdgan under det andra kvartalet 2018 kommer att vara pa
samma niva som i det forsta kvartalet.”

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

Denna information &r sddan information som Alfa Laval AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 16 juli

2018 klockan 12.00 CET.

Alfa Laval AB (publ) Besoksadress:
Box 73 Rudeboksvagen 1
221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00

Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com

556587-8054

For mer information kontakta:

Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82,

Mobil: +46 709 78 74 82,

E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com
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Kommentarer till bokslutet

Viktiga handelser under andra kvartalet

Forsaljningen av den Alonte-baserade system inom Greenhouse-divisionen till NIBE-

verksamheten for kommersiella tubvarmevaxlare koncernen har slutférts den 31 maj 2018.

inom  Greenhouse-divisionen till BITZER-

koncernen har slutférts den 1 maj 2018. Awyttringarna har resulterat i en vinst om MSEK
29, vilken redovisas som en jamférelsestérande

Forséljningen av verksamheten for varmevéxlar- post.

Stora order (>MEUR 5) under andra kvartalet

Division Order- Totalt per affarsenhet
Affarsenhet Leverans varde Q22018 Q22017
Leveransomfang datum MSEK
Energy
Welded Heat Exchangers
Alfa Laval Packinox varmevaxlare till ett raffinaderi i USA. 2019 85
Stora varmevaxlare till en petrokemisk anlaggning i Kina. 2018/2019 120
Varmevaxlare for varmeatervinning och kylning i en petrokemisk
anldaggning i Mellangstern. * 2019 34 239 295

Gasketed Plate Heat Exchangers
Varmevaxlare for varmeatervinning och kylning i en petrokemisk

anlaggning i Mellangstern. * 2019 21 21 90
Food & Water
Food Systems
Flera processlinjer till produktionsanléggningar for matolja i
Sydostasien. 2018 55 55 125
Marine
Boiler & Gas Systems
Varmeatervinningssystem till ett kraftverk i Bangladesh. 2018 70 70 -
Pumping Systems
Framo pumpsystem till en oljeplattform i Nordsjon. 2018 60
Framo pumpsystem till ett FPSO**-fartyg i Nordsjon. 2018 65 125 -
Totalt 510 510

* En order med bade svetsade och packningsférsedda varmevaxlare.
** FPSO = Floating Production, Storage och Offloading

. o
Orderingang
Orderingadngen var MSEK 12 062 (9 629) under det forsta halvaret 2018. Nedanstaende graf visar
andra kvartalet och MSEK 22 087 (18 430) under den historiska utvecklingen per kvartal.
MSEK . o MSEK
kvartal Orderingang 12 manader
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W Orderingang per kvartal === Orderingang rullande 12 manader

% = forandring per kvartal jamfortmed motsvarande period forra aret, till fasta kurser
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Forandringen jamfort med motsvarande perioder upp i:
foregdende ar och féregdende kvartal kan delas
Koncernen Orderbrygga
Foréandring
Orderingang Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | Orderingang
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder forandringar V' utveckling @ Totalt | effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK

Q2 2018/Q2 2017 9629 -0,7 22,2 21,5 3,8 25,3 12 062

Q2 2018/Q1 2018 10 025 -0,4 15,7 15,3 50 20,3 12 062

YTD 2018/2017 18 430 -0,4 19,3 18,9 0,9 19,8 22 087

Orderingangen fran eftermarknaden Service®
utgjorde 24,1 (29,9) procent av koncernens totala
orderingang under andra kvartalet och 26,3 (30,8)

procent under forsta halvaret 2018. Férandringen
jamfort med motsvarande perioder foregaende ar
och foregaende kvartal kan delas upp i:

Koncernen Service orderingang
Forandring exklusive valutaeffekter
Struktur- Organisk
% forandringar utveckling Totalt
Q2 2018/Q2 2017 -0,1 -1,3 -1,4
Q2 2018/Q1 2018 -0,1 -4,2 -4,3
YTD 2018/2017 0,0 2,8 2,8
Orderstock
MSEK Orderstock 30 juni o
(1)
24 000 - - 80
21 457 20 For leverans nasta ar
I I
20000 - 18 599 18 662 eller senare
. - 60
16 000 A L 50 W ¢ leverans under
resten av aret
12 000 - - 40
] - 30 e Orderstockens andel
8000 av de senaste 12
10 789 - 20 ménademas
4 000 omsattning
- 10
0 T - 0
2016 2017 2018

Exklusive valutaeffekter och justerat fér avyttring
av verksamheter var orderstocken 14,9 procent
storre an orderstocken per 30 juni 2017 och 15,0

procent storre &n orderstocken per utg&ngen av
2017.

1. Strukturforandringar avser forvarv/avyttring av verksamheter.
2. Organisk utveckling avser forandring exklusive férvarv/avyttring av verksamheter.
3. Reservdelar och service.
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Nettoomsattning

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

Nettoomsattningen var MSEK 10 475 (8 907) for
det andra kvartalet och MSEK 19 326 (17 033) for
det forsta halvaret 2018. Forandringen jamfort

med motsvarande perioder féregdende &r och
foregdende kvartal kan delas upp i:

Koncernen Omsattningsbrygga
Netto- Forandring Netto-
omsattning Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | omsattning
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder | forandringar utveckling Totalt effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Q2 2018/Q2 2017 8 907 -0,3 14,6 14,3 3,3 17,6 10 475
Q2 2018/Q1 2018 8 851 -0,3 14,0 13,7 4.6 18,3 10 475
YTD 2018/2017 17 033 -0,2 13,1 12,9 0,6 13,5 19 326
Nettoomsattningen avseende Service utgjorde procent under forsta halvaret 2018. Férandringen
28,1 (31,0) procent av koncernens totala netto- jamfort med motsvarande perioder féregaende ar
omsattning under andra kvartalet och 29,0 (31,2) och foregaende kvartal kan delas upp i:
Koncernen Service omsattning
Forandring exklusive valutaeffekter
Struktur- Organisk
% forandringar utveckling Totalt
Q2 2018/Q2 2017 -0,1 4,3 4,2
Q2 2018/Q1 2018 -0,1 6,4 6,3
YTD 2018/2017 0,0 5,8 5,8
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Resultat

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017  manaderna
Nettoomséttning 10 475 8907 19326 17033 35314 37 607
Kostnad for salda varor -7 034 -5930 -12752 -11301 -23379 -24 830
Bruttoresultat 3441 2977 6 574 5732 11935 12777
Forsaljningskostnader -1 160 -1 045 -2 216 -2 058 -4.127 -4 285
Administrationskostnader -487 -490 -986 -930 -1 809 -1 865
Forsknings- & utvecklingskostnader -254 -220 -471 -417 -874 -928
Ovriga rorelseintékter 134 175 359 298 588 649
Ovriga rérelsekostnader -220 -258 -500 -478 -1135 -1 157
Andel av resultat i joint ventures 9 2 13 10 11 14
Rorelseresultat 1463 1141 2773 2 157 4 589 5205
Utdelningar och andra finansiella intakter 5 0 11 0 a7 58
Réanteintékter och finansiella kursvinster 86 -207 345 161 237 421
Réantekostnader och finansiella kursforluster -55 -201 -161 -317 -502 -346
Resultat efter finansiella poster 1499 733 2 968 2001 4371 5 338
Skatt -382 -254 -802 -746  -1383 -1439
Nettoresultat for perioden 1117 479 2 166 1255 2 988 3899
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omklassificeras till
nettoresultatet
Kassaflodessékringar -229 105 -236 126 257 -105
Marknadsvardering av externa aktier 0 0 0 0 2 2
Omrakningsdifferens 751 =774 1614 -1 069 -1 339 1344
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat -26 47 16 115 152 53
Summa 496 -622 1394 -828 -928 1294
Poster som inte kommer att omklassificeras till
nettoresultatet
Omvarderingar av formansbestamda ataganden 10 50 20 100 15 -65
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat -3 -14 -6 -28 4 26
Summa 7 36 14 72 19 -39
Totalt resultat for perioden 1620 -107 3574 499 2 079 5 154
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 1113 475 2158 1248 2976 3 886
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 4 8 7 12 13
Resultat per aktie (SEK) 2,65 1,14 5,14 2,98 7,09 9,26
Genomshnittligt antal aktier 419456 315 410 456315 419456 315 419 456 315 __ 419 456 315 419 456 315
Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 1615 -107 3 559 496 2 069 5132
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 0 15 3 10 22

Bruttoresultatet har paverkats positivt av en hogre verksamheter var forséljnings- och administ-

forséljningsvolym och ett béttre fabriksrresultat
och negativt av en ofordelaktig mix mellan
nyforsédljning och service samt en negativ
valutakurseffekt framfor allt i andra kvartalet.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna var
MSEK 1 647 (1 535) under andra kvartalet och
MSEK 3 202 (2 988) under forsta halvaret 2018.
Exklusive valutaeffekter och forvarv/avyttring av

rationskostnaderna 6,9 procent respektive 6,3
procent hdgre &an motsvarande perioder fére-
gaende ar. Okningen forklaras i sin helhet av en
Okad aktivitetsniva inom marknad och forsaljning.
Motsvarande siffra om man jamfér det andra
kvartalet 2018 med det foregaende kvartalet &r en
6kning med 6,3 procent.
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Alfa Laval AB (publ)

Kostnaderna fér forskning och utveckling under
forsta halvaret 2018 motsvarade 2,4 (2,4) procent
av nettoomsattningen. Exklusive valutaeffekter
och forvarv/avyttring av verksamheter 6kade kost-
naderna for forskning och utveckling med 12,4
procent under det andra kvartalet och med 10,7
procent under forsta halvaret 2018 jamfort med

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

motsvarande perioder foregaende &r. Motsva-
rande siffra vid en jamforelse av det andra
kvartalet 2018 med det foregaende kvartalet ar en
okning med 14,7 procent.

Resultat per aktie, exklusive avskrivning pa éver-
varden och motsvarande skatt*, var SEK 6,15
(3,90) for det forsta halvaret 2018.

Koncernen Resultatanalys
Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret  Senaste 12
MSEK 2018 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomséttning 10 475 8907 19326 17033 35314 37 607
Justerat bruttoresultat * 3707 3246 7 094 6 264 12 956 13786
- justerad bruttomarginal (%) * 35,4 36,4 36,7 36,8 36,7 36,7
Kostnader ** -1 850 -1681 -3 585 -3 258 -6 717 -7 044
- i % av nettoomséattningen 17,7 18,9 18,6 19,1 19,0 18,7
Justerad EBITDA * 1857 1565 3509 3006 6 239 6 742
- justerad EBITDA-marginal (%) * 17,7 17,6 18,2 17,6 17,7 17,9
Avskrivningar -159 -155 -314 -317 -629 -626
Justerad EBITA * 1698 1410 3195 2 689 5610 6116
- justerad EBITA-marginal (%) * 16,2 15,8 16,5 15,8 15,9 16,3
Avskrivning pa 6vervarden -266 -269 -520 -632 -1 021 -1 009
Jamforelsestorande poster 31 - 98 - - 98
Rorelseresultat 1463 1141 2773 2 157 4 589 5205
MSEK Nettoomséttning & justerad bruttomarginal %
12 000 42,0
10000 + T 40,0
8000 T T 38,0
6000 T T+ 36,0
4000 T T 34,0
2000 T T 32,0
30,0
Q315 Q415 Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218
. N ettoomséttning o~ Justerad bruttomarginal i %
MSEK 0
Justerad EBITA %
2 000 24,0
1600 T + 20,0
1200 T T 16,0
800 T T 12,0
400 T T 8,0
4,0

Q315 Q415 Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218

s jysterad EBITA

0~ Justerad EBITA-marginal i %

* Alternativa nyckeltal. ** Exklusive jamforelsestérande poster.
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Jamforelsestorande poster

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

Koncernen Jamforelsestdrande poster

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2018 2018 2017 2017  ménaderna
Operativa
Ovriga rorelseintakter 103 175 261 298 588 551
Jamforelsestérande intékter 31 - 98 - - 98
Totala évriga rérelseintakter 134 175 359 298 588 649

Den jamférelsestérande intédkten under det férsta
halvaret 2018 avser tva poster.

Forséljningen av den Alonte-baserade verksam-
heten for kommersiella tubvarmevaxlare och

férsaljningen av verksamheten for varmevaxlar-
system har resulterat i en total vinst om MSEK 29.

Forséaljningen av en fastighet i Lima i Peru har
resulterat i en vinst om MSEK 69.

Koncernens finansiella netto och skatter

Det finansiella nettot for det forsta halvaret 2018
var MSEK -30 (-52), exklusive realiserade och
orealiserade kursforluster och kursvinster. De
huvudsakliga kostnadselementen var rantor pa
skulden till banksyndikatet om MSEK -2 (-3),
rantor pa de bilaterala lanen om MSEK -21 (-21),
rantor pa foretagscertifikaten om MSEK 0 (0),
rantor pa obligationslanen om MSEK -42 (-39) och
ett netto av utdelningar, férandringar i verkligt
varde samt Ovriga réanteintdkter och rénte-
kostnader om MSEK 35 (11). Nettot av realiserade

och orealiserade kursdifferenser var MSEK 225
(-104).

Skatten pa resultatet efter finansiella poster var
MSEK -382 (-254) under andra kvartalet och
MSEK -802 (-746) under forsta halvaret 2018.
Skattekostnaden for forsta halvaret 2017
paverkades av en engangspost om MSEK -113
avseende tillkommande skatt hanforligt till tidigare
ar avseende forvarvade verksamheter enligt
uppgorelse med de tidigare agarna.

Nyckeltal
Koncernen Nyckeltal
30 juni 31 december
2018 2017 2017

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 20,8 15,3 17,7
Avkastning pa eget kapital (%) ** 18,8 8,9 13,9
Soliditet (%) *** 38,9 36,7 39,0
Nettoskuld jamfért med EBITDA, ggr * 1,30 1,91 1,31
Skuldsattningsgrad, ggr * 0,39 0,53 0,40
Antal anstéllda (vid slutet av perioden) 16 698 16 435 16 367

* Alternativa nyckeltal.

** Nettoresultatet i forhallande till genomsnittligt eget kapital, beraknat pa 12 manaders rullande basis, uttryckt i procent.
** Eget kapital i férhallande till totala tillgangar vid slutet av perioden, uttryckt i procent.
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Affarsdivisionerna

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

Utvecklingen av orderingadngen for divisionerna
och deras affarsenheter samt férdelningen mellan

nyforsalining och eftermarknad framgar av
féljande diagram.

Orderingang per affarsenhet Q2 2018
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Orderingang per affarsenhet YTD 2018
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Orderingangen fordelad pa nyforséljning och eftermarknad per affarsdivision
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Energy-divisionen
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Koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret  Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Orderingang 3401 3136 6 316 5810 11175 11 681
Orderstock* 4 836 5032 4 836 5032 4471 4 836
Nettoomséttning 3215 2861 6 027 5144 11 001 11 884
Rorelseresultat** 490 384 871 639 1525 1757
Rorelsemarginal*** 15,2% 13,4% 14,5% 12,4% 13,9% 14,8%
Avskrivningar 79 76 153 156 317 314
Investeringar 13 17 22 32 84 74
Tillgangar* 10 920 9 338 10 920 9 338 9 555 10 920
Skulder* 4413 3388 4413 3388 3743 4413
Antal anstallda* 3121 2972 3121 2972 3016 3121

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q2 2018/Q2 2017 - 5,6 5,6 - 9,5 9,5
Q2 2018/Q1 2018 - 11,4 11,4 - 9,4 9,4
YTD 2018/2017 - 8,4 8,4 - 17,0 17,0

Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta-
effekter.

Orderingang

Energy-divisionens totala ordervolym 6kade under
det andra kvartalet jamfort med det féregaende
kvartalet, genom ett bra infldde av mellanstora och
stora order. Efterfrdgan vaxte bland petrokemi-
kunder, vilket resulterade i tva stora order, liksom
en god tillvaxt i basaffaren*. HVAC (Heating,
Ventilation & Air Conditioning), som har hog-
sasong nu, bidrog ocksa till den starka utveckl-
ingen. Ett ytterligare tillskott kom fran raffinaderi-
sektorn, med en stor order pa Alfa Laval Packinox
varmevaxlare.

Affarsenheten Welded Heat Exchangers dkade
genom de stora orderna inom raffinaderi och
petrokemi, vilket ledde till en mycket stark
utveckling i stoérre marknader som USA, Kina och
Mellandstern. Gasketed Heat Exchangers vaxte
ocksd, delvis som ett resultat av den stora
petrokemiordern och delvis beroende pa den
sasongsmassigt positiva utvecklingen bland
HVAC-kunder. For Energy Separation var de
totala ordervolymerna nagot lagre jamfort med det
foregdende kvartalet, eftersom det var nagot farre

order fr&n borrning och gruvdrift. Oljeproduktion
registrerade dock tillvaxt. Brazed & Fusion
Bonded Heat Exchangers sdg ordervolymerna
minska nagot frdn en hog niva. Dock noterades
sasongsmassig tillvéxt inom viktiga marknader
s&som Kina, Norden och Osteuropa.

Service rapporterade nagot lagre orderingang
jamfort med det foregaende kvartalet. Den framsta
anledningen till detta var icke upprepade
reservdelsorder fran den oljerelaterade industrin i
Nordamerika.

Rorelseresultat

Okningen i rorelseresultatet for divisionen under
andra kvartalet 2018 jamfort med motsvarande
period foregdende ar forklaras av hogre
nettoomsattning och bra projektgenomférande.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Food & Water-divisionen
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Koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret Heladret  Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Orderingang 3589 3385 7 000 6 547 12 388 12 841
Orderstock* 5 096 4702 5096 4702 4 317 5096
Nettoomséattning 3390 2923 6 270 5681 11 824 12 413
Rorelseresultat** 507 421 961 853 1780 1888
Rorelsemarginal*** 15,0% 14,4% 15,3% 15,0% 15,1% 15,2%
Avskrivningar 38 37 72 76 142 138
Investeringar 29 9 53 19 73 107
Tillgangar* 9 824 8211 9 824 8211 8124 9824
Skulder* 4 576 3735 4 576 3735 3652 4576
Antal anstallda* 4141 4061 4141 4061 3997 4141

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q2 2018/Q2 2017 - 3,4 3.4 - 13,5 13,5
Q2 2018/Q1 2018 - 11 1,1 - 13,4 13,4
YTD 2018/2017 - 6,8 6,8 - 10,4 10,4

Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta-
effekter.

Orderingang

Orderingangen i divisionen var oférandrad under
det andra kvartalet jamfort med det féregdende,
vilket var ett mycket positivt resultat givet att det
forsta kvartalet inkluderade en rekordstor order i
Latinamerika. Utvecklingen forklarades av en
ovantat stark tillvaxt i basaffaren for de flesta
slutmarknaderna, tillsammans med en stor order
inom &tbar olja. Medan alla stora slutmarknader
utvecklades val var orderingangen fran
bryggerisektorn klart Iagre, eftersom den tidigare
namnda ordern inte upprepades. | 6vrigt sags en
sarskilt stark utveckling inom atbar olja, lakemedel
och bioteknologi liksom etanol, stérkelse och
socker.

Affarsenheten High Speed Separators rapporte-
rade stark tillvaxt jamfort med det foregdende
kvartalet, med lakemedel och bioteknologisektorn
som den framsta bidragsgivaren. Decanters
registrerade ocksd mycket stark tillvaxt, till stor del

genererad fran okad efterfrdgan inom vatten och
avloppsmarknaden. Food Heat Transfer slutade
pa samma nivd som under det féregdende kvar-
talet d& en nedgang for generella livsmedels-
applikationer kompenserades av tillvaxt inom
etanol, starkelse och socker. Hygienic Fluid
Handling rapporterade en god ©kning i order-
ingang, framst kommande fran en stark mejeri-
marknad, understétt av en allmant god efterfragan
i de bredare livsmedelsmarknaderna. Food
Systems minskade beroende pa att bryggeri-
ordern om MSEK 300 inte upprepades. Men
exklusive den ordern noterades en god under-
liggande tillvéxt, inte minst inom basaffaren.

Eftermarknaden lag pa samma niva som under det
forsta kvartalet.

Rorelseresultat

Okningen i rérelseresultat for Food & Water under
andra kvartalet 2018 jamfért med motsvarande
period foregdende &r forklaras av hogre
nettoomsattning, delvis motverkat av negativa
mixeffekter.
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Marine-divisionen

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

Koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Orderingang 4 685 2678 7 980 5234 11 456 14 202
Orderstock* 10 996 8414 10 996 8 414 9 027 10 996
Nettoomséattning 3486 2672 6 281 5330 10 809 11 760
Rorelseresultat** 571 408 1070 810 1771 2031
Rorelsemarginal*** 16,4% 15,3% 17,0% 15,2% 16,4% 17,3%
Avskrivningar 201 192 393 385 772 780
Investeringar 24 5 36 20 59 75
Tillgangar* 25 799 23 860 25 799 23 860 23 861 25 799
Skulder* 7120 5818 7 120 5818 5963 7120
Antal anstallda* 2 939 2903 2 939 2903 2914 2939

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk

% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q2 2018/Q2 2017 - 68,7 68,7 - 25,8 25,8
Q2 2018/Q1 2018 - 36,7 36,7 - 19,9 19,9
YTD 2018/2017 - 50,1 50,1 - 16,4 16,4
Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta- kommer att trdda i kraft, bidrog oljepris-

effekter.

Orderingang

Orderingangen for Marine-divisionen okade
vasentligt under det andra kvartalet jamfort med
det forsta. Den huvudsakliga anledningen var en
avsevard tillvaxt for PureSOx, liksom en mycket
god utveckling for marina pumpsystem.

Affarsenheten Marine Separation & Heat
Transfer Equipment rapporterade ett bra kvartal
med okad efterfragan for de flesta produktgrupper
i sparen av den tillvaxt i fartygskontrakteringen
som noterades under 2017. Den starkaste till-
vaxten stod emellertid PureBallast for. Afférs-
enheten Boiler & Gas Systems rapporterade
ocksd en okad orderingdng under kvartalet.
Medan efterfrigan p& marina pannor var
oférandrad, oOkade efterfrigan vasentligt pa
PureSOx jamfort med det forsta kvartalet. Med en
tydlig bild i marknaden att 2020-regelverket

utvecklingen samt marknadsaktorernas vilja att
forbli konkurrenskraftiga till att driva pa efter-
fragan.  Orderingdngen for  affarsenheten
Pumping Systems okade jamfort med forega-
ende kvartal, i sparen av en hogre kontrakte-
ringsniva for kemikalietankers. Okningen dampa-
des delvis av farre stora offshoreorder jamfért med
foregdende kvartal.

Orderingangen for Service minskade, till foljd av
svagare efterfrigan pa reservdelar och
reparationsarbeten.

Rorelseresultat

Okningen i rérelseresultat fér Marine under andra
kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period
foregdende ar forklaras framst av vasentligt hogre
nettoomsattning. Den starka volymeffekten
motverkades delvis av en lagre serviceandel och
negativa valutaeffekter.
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Greenhouse-divisionen
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Koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret  Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Orderingang 375 430 779 839 1609 1549
Orderstock* 523 514 523 514 474 523
Nettoomséttning 379 451 743 878 1680 1545
Rorelseresultat** 22 7 30 8 -12 10
Rorelsemarginal*** 5,8% 1,6% 4,0% 0,9% -0,7% 0,6%
Avskrivningar 3 18 9 25 26 10
Investeringar 4 1 8 4 17 21
Tillgangar* 776 1093 776 1093 806 776
Skulder* 558 464 558 464 593 558
Antal anstéllda* 508 765 508 765 642 508

*Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen

Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Nettoomséttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | féréndringar utveckling Totalt
Q2 2018/Q2 2017 -14,6 -2,4 -17,0 -5,2 -14,2 -19,4
Q2 2018/Q1 2018 -8,9 -2,5 -11,4 -6,2 6,5 0,3
YTD 2018/2017 -7,5 -1,8 -9,3 -2,7 -14.4 -17,1
Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta- fortsatt hog efterfrigan  pa  industriella

effekter.

Orderingang

Totalt minskade orderingangen fér Greenhouse
under det andra kvartalet jamfért med det forsta
kvartalet, beroende pa att avyttringen av tva
produktgrupper kunde slutféras under kvartalet.
For en av produktgrupperna, varmevaxlarsystem,
innefattade det éverfdring av orderstocken till den
nya agaren.

Samtidigt presterade den aterstaende och storsta
produktgruppen luftvrmevaxlare mycket bra, med

kylningsapplikationer inom den konventionella
kraftindustrin. Den hade ocksa en god utveckling
inom alla kylnings- och HVAC-applikationer.
Norden och Vasteuropa utvecklades val och
Nordamerika gav ocksa ett viktigt bidrag.

Rorelseresultat

Okningen i rorelseresultatet for Greenhouse under
andra kvartalet 2018 beror framst pa att
Ilbnsamheten &ar hogre i den kvarvarande
produktgruppen luftvérmevéaxlare.
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Operations och Ovrigt
Operations och Ovrigt tacker inkop, produktion
och logistik liksom foretagsledning och icke-

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

karnverksamheter.

Koncernen
Andra kvartalet Forsta halvaret Heldret  Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Orderingang 12 0 12 0 0 12
Orderstock* 6 0 6 0 0 6
Nettoomséttning 5 0 5 0 0 5
Rorelseresultat** -196 -140 -304 -204 -533 -633
Avskrivningar 104 101 207 207 393 393
Investeringar 264 108 396 198 442 640
Tillgangar* 5957 4937 5957 4937 5372 5 957
Skulder* 2729 2321 2729 2321 2591 2729
Antal anstallda* 5989 5734 5989 5734 5798 5989
* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.
Orderingdngen och  nettoomsattningen  for Det forsdmrade rorelseresultatet i det andra

Operations och Ovrigt avser kontraktstillverkning
av tubvarmevaxlare at BITZER efter forsaljningen
av affaren till BITZER.

kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period
foregdende ar forklaras framforallt av okade
aktiviteter inom omstruktureringsprogrammet for
tillverkningen.

Avstamning mellan divisionerna och koncernens total

Koncernen

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret  Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Rorelseresultat
Totalt for divisionerna 1394 1080 2 628 2106 4531 5053
Jamforelsestdrande poster 31 - 98 - - 98
Konsolideringsjusteringar * 38 61 47 51 58 54
Totalt rorelseresultat 1463 1141 2773 2 157 4589 5205
Finansiellt netto 36 -408 195 -156 -218 133
Resultat efter finansiella poster 1499 733 2 968 2001 4371 5338
Tillgangar **
Totalt for divisionerna 53276 47439 53276 47 439 47 718 53 276
Corporate *** 3948 4097 3948 4 097 4831 3948
Koncernens total 57224 51536 57224 51 536 52 549 57 224
Skulder **
Totalt for divisionerna 19396 15726 19 396 15726 16 542 19 396
Corporate *** 15551 16881 15551 16 881 15 507 15551
Koncernens total 34947 32607 34947 32 607 32 049 34 947

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS. ** Vid slutet av perioden. *** Corporate avser poster i rapporten dver finansiell

stallning som &r réntebérande eller har med skatter att gora.
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Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomsattning per produkt/tjanst *
Andra kvartalet Forsta halvaret Heladret  Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Egna produkter inom:
Separering 1865 1621 3439 3058 6471 6 852
Varmedverforing 4 596 4 296 8 646 7 986 16 726 17 386
Flédeshantering 2439 1872 4571 3946 7678 8 303
Ovrigt 579 265 967 481 1180 1 666
Relaterade produkter 498 342 824 639 1448 1633
Service 498 511 879 923 1811 1767
Totalt 10 475 8907 19 326 17 033 35314 37 607

* Uppdelningen av egna produkter inom separering,
varmeoverféring och flodeshantering &r en aterspegling
av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna
produkter utanfor dessa huvudteknologier. Relaterade

Nya produkter under andra kvartalet

Under andra kvartalet har Alfa Laval bland annat
introducerat féljande nya produkter:

Brew 701 eMotion

Marknadsledande separator for élpolering.

Den nya Brew 701 eMotion siktar pa att vara en
marknadsledande lésning for poleringen och
klarlaggning av 6l. Den har unika egenskaper som
eMotion ™, eDrive ™ och Hermetic Design, som
garanterar minimala driftskostnader, enastaende
olkvalitet, hog avkastning och exceptionell
effektivitet. Brew 701 eMotion ™ har upp till 70%
lagre  stromforbrukning &n en traditionell
Olcentrifug med jamférbar genomstrémning. Brew
701 eMotion kan koras vid laga eller hoga floden
och skalhastigheter, vilket gor det mojligt att
anvanda bara en enhet for flera typer av 6l utan att
behova gora nagra komplicerade konfigurations-
justeringar. Brew 701 erbjuder ocksd en
oovertraffad grad av flexibilitet och kan anvandas
for att klargora alla typer av 6l - inklusive 6l med
hdg gravitation - och koras under hoga flédes-
hastigheter.

produkter &r huvudsakligen kopta produkter som
kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service
tacker alla typer av service, serviceavtal etc.

PX 810 Bactofuge

Mindre separator for bioteknologi, industriell fermentering och biobaserad

kemi.

Alfa Laval PX 810 Bactofuge ar en separator for
industriell fermentering och produktion av
mikrobiella kulturer. Med Alfa Lavals hermetiska
design kan den nya PX 810 Bactofuge sakerstalla
mycket mild acceleration av spaden samtidigt som
man hindrar kontakt med luft inuti separatorn. |
motsats till konkurrerande modeller, kommer i
PX810 Bactofuge produkten in i separatorn
smidigt och accelererar gradvis nér den passerar
genom den roterande spindeln. Detta garanterar
att storleken pa partiklar och aggregat alltid
uppratthalls. Den unika hermetiska designen av
den nya Bactofuge mojliggér minskning av
energiférbrukningen med upp till 40%.
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Alfa Laval MBR-system

\ B

ﬁ >

4mmy

Problemfri MBR-avloppsrening.

De nya versionerna av Alfa Lavals membran-
moduler for membranbioreaktorer har flera forbatt-
ringar som Okar kapaciteten, sénker energi-
férbrukningen och minskar underhalls-
kostnaderna. Alfa Lavals nya MBR-membran
garanterar palitlig drift till 1agsta mojliga dgande-
kostnad, baserat pa valbeprévad teknologi.
Genom att kombinera Alfa Lavals MBR
membraners unika egenskaper LowResist™, S
Aerator™ och QuickSwap™, kan Alfa Laval
erbjuda en rad fordelar fér MBR-processer vad
galler utmarkt vattenkvalitet, lag energiforbrukning
och minimala rengdrings- och underhallsbehov.
Alfa Laval-membran utgdr ett absolut hinder for
bakterier, mikroplaster och flera andra
féroreningar och det behandlade vattnet uppfyller
kraven for vattenatervinning eller miljdansvarigt
utslapp.

Alfa Laval T25-P

Nésta generationens packningsforsedda plattvarmevaxlare for industriella

applikationer.

Alfa Laval T25-P erbjuder en robust, sdker och
flexibel varmedverforingslosning for industriella
processer. Varmevéxlaren &r konstruerad for att
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driftsakert och effektivt gora sitt jobb &ven under
mycket tuffa forhallande till en minskad
energiférbrukning och till en hallbar minskad
miljopaverkan. Ett par exempel pa applikationer
dar Alfa Laval T25-P a&r lamplig &ar inom
varmeatervinning, i serviceintensiva processer
sasom raoljeuppvarmning, och i processer med
hoga krav pa driftsdkerhet t.ex. rdoljebearbetning
pa offshore-anlaggningar. Alfa Laval T25 bygger
pa nasta generations varmevéaxlarteknologi och
har kraftigt foérbattrade funktioner vad avser
effektivitetsgrad, driftsékerhet och férenklat
underhall:

* OmegaPort ™,  det icke-cirkulara in- och
utloppet, minskar tryckfallet med upp till 25%
jamfort med en cirkulér port design. Detta bidrar till
minskad energiférbrukning och lagre totala
driftskostnader.

* CurveFlow ™ distributionsmoénster ger en
overlagsen fordelning av media pa ett mindre
inflodesomrade. Detta skapar en mer effektiv
platta med storre varmedéverforingsyta, vilket i sin
tur gor hela apparaten lattare, mer hallbar ur ett
miljoperspektiv. och  bidrar till minskade
underhallskostnader.

* PowerArc ™ &r en avdelare i plattménstret med
egenskaper som Okar plattans stabilitet, vilket
mojliggdr en tunnare platta. Detta medfor hogre
termisk effektivitet, en lagre vikt och som &ven
minimerar negativ miljopaverkan.

ConditionAlert™

—

A

Proaktiv tillstindsovervakning for maximal upptid fér separatorer

En ny innovativ losning fran Alfa Laval,
ConditionAlert ™ dvervakar proaktivt kondition av
separatorer och skickar omedelbara varningar om
nagra atgarder behovs. Systemet anvander en
analysmodell baserad pa Alfa Lavals omfattande
erfarenhet av  separationsteknik.  Sensorer
installerade pa separatorn mater vibrationerna
dygnet runt och skickar data for analys. Resultaten
av analysen kommer tillbaka i form av
statusuppdateringar och varningar - om nagot
kraver uppmérksamhet. Systemet gor det majligt
att  forbéttra  prestandan  och  optimera
underhallsplanering for separatorerna.
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Information per region

Orderingang for andra kvartalet
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Samtliga kommentarer ar exklusive valutaeffekter.

Vasteuropa inklusive Norden

Regionen som helhet rapporterade stark tillvéxt
under det andra kvartalet jamfért med det
foregdende kvartalet, genom order pad PureSOx
inom Marine och av en god orderingang 6ver hela
regionen for Food & Water-divisionen. Majoriteten
av PureSOx-orderna bokades i den adriatiska
regionen, vilket bidrog till en mycket stark
utveckling och i Norden, vilket dnda inte kunde
kompensera for att de stora orderna pa
pumpsystem som bokades under det foregaende
kvartalet inte upprepades.

Central- och Osteuropa

Orderingangen vaxte under det andra kvartalet
jamfort med det foregaende kvartalet, genom en
god utveckling for basaffaren* i alla tre division-
erna. Inom regionen stod Ryssland och Polen fér
den storre delen av den totala utvecklingen, med
tillvaxt inom alla tre divisionerna.

Nordamerika

Nordamerika presterade bra under det andra kvar-
talet jamfort med det forsta, eftersom tillvéxt i USA
mer an val kompenserade fér en minskning i
Kanada. En 6kad volym av storre order inom olja
& gas och livsmedelsrelaterade industrier, tillsam-
mans med en fortsatt hog niva for basaffaren,
férklarade den positiva utvecklingen i USA.

Latinamerika

Regionen rapporterade en nedgang under det
andra kvartalet jamfort med den féregéende
kvartalet, beroende pa att den stora
bryggeriordern som bokades under det férsta
kvartalet inte upprepades. Basaffaren hade
emellertid en positiv utveckling inom regionen och
divisionerna. Brasilien véxte, lyft av Food & Water,
som inte bara bokade storre order fran den
agroindustriella sektorn, men ocksa rapporterade
en allmant god utveckling for basaffaren.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre &n MEUR 0,5
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Asien

Regionen rapporterade mycket stark tillvéxt inom
de flesta landerna och ocksd inom de tre
divisionerna under det andra kvartalet jamfort med
det féregdende kvartalet. Inom Marine-divisionen
vaxte alla delar inklusive service. Den starkaste
utvecklingen var emellertid inom PureSOx och
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tillvaxten fr&n basaffaren liksom ett antal stora
order som bokades under kvartalet.

Afrika och Oceanien

Regionen rapporterade en nedgang under det
andra kvartalet jamfort med den foregaende
kvartalet, eftersom tillvaxt inom Food & Water inte

pumpsystem. Inom Energy-divisionen kom kunde kompensera for en nedgang inom de andra
tva divisionerna.
Koncernen Nettoomséttning
Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Till kunder i:
Sverige 234 211 453 418 888 923
Ovriga EU 2 870 2534 5264 4 630 9 627 10 261
Ovriga Europa 795 599 1404 1221 2726 2909
USA 1641 1442 3080 2818 5712 5974
Ovriga Nordamerika 231 209 436 367 816 885
Latinamerika 502 377 903 760 1614 1757
Afrika 126 83 222 151 396 467
Kina 1334 1197 2 397 2164 4 309 4 542
Sydkorea 785 678 1574 1444 2 952 3082
Ovriga Asien 1808 1425 3299 2 809 5754 6 244
Oceanien 149 152 294 251 520 563
Totalt 10 475 8907 19326 17 033 35314 37 607

Nettoomséttningen rapporteras per land baserat
pa faktureringsadressen, vilket normalt ar det-

samma som leveransadressen.

Koncernen Anlaggningstillgangar
30 juni 31 december
MSEK 2018 2017 2017
Sverige 1342 1481 1326
Danmark 4 845 4 607 4 654
Ovriga EU 3842 3588 3581
Norge 13 501 12 868 12 495
Ovriga Europa 140 159 148
USA 3970 3760 3707
Ovriga Nordamerika 132 130 129
Latinamerika 263 297 284
Afrika 8 9 9
Asien 3075 2871 2919
Oceanien 93 92 90
Deltotal 31211 29 862 29 342
Andra langfristiga vardepappersinnehav 49 34 35
Pensionstillgadngar 4 4 6
Uppskjutna skattefordringar 1465 1594 1589
Totalt 32729 31494 30972

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte nagon kund som svarar for 10
procent eller mer av nettoomsattningen. Tetra Pak
inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt

storsta kund med en volym som representerar 3-5
procent av nettoomséttningen.
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Kassaflode

KONCERNENS KASSAFLODEN

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret Senaste 12
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017  manaderna
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1463 1141 2773 2157 4589 5205
Aterlaggning av avskrivningar/nedskrivningar 425 424 834 849 1650 1635
Aterlaggning av andra icke kassaposter 6 -30 -85 -58 107 80
1894 1535 3522 2948 6 346 6 920
Betalda skatter -414 -408 -892  -1012 -1 583 -1 463
1480 1127 2 630 1936 4763 5457
Forandring av rérelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar -601 -281 -960 -165 -517 -1 312
Okning(-)/minskning(+) av lager -185 -83 -387 -381 -774 -780
Okning(+)/minskning(-) av skulder 675 270 739 589 1273 1423
Okning(+)/minskning(-) av avséttningar 8 9 21 -133 -282 -128
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet -103 -85 -587 -90 -300 =797
1377 1042 2043 1846 4 463 4 660
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -334 -140 -515 -273 -675 -917
Forsaljning av anlaggningstillgangar 17 2 88 15 23 96
Forvarv av verksamheter - -58 - -58 -69 -11
Awyttring av verksamheter 77 - 77 - - 77
-240 -196 -350 -316 -721 -755
Finansieringsverksamheten
Erhalina rantor och utdelningar 30 28 72 65 168 175
Betalda réntor -37 -35 -61 -79 -214 -196
Realiserade finansiella kursvinster 80 10 200 34 77 243
Realiserade finansiella kursforluster -24 -89 -219 -109 -245 -355
Utdelningar till moderbolagets agare -1783 -1783 -1783 -1783 -1783 -1783
Utdelningar till innehav utan bestdmmande inflytande 0 -5 0 -5 -14 -9
Okning(-) av finansiella fordringar 0 248 0 0 -187 -187
Minskning(+) av finansiella fordringar 378 83 586 83 0 503
Okning av upplaning 385 1063 643 1063 715 295
Amortering av 1an -400 -915 -1738 -976 -1 676 -2 438
-1371  -1395 -2300 -1707 -3159 -3752
Periodens kassaflode -234 -549 -607 -177 583 153
Likvida medel vid periodens bérjan 2 804 3012 3137 2619 2619 2 369
Omrakningsdifferens i likvida medel -1 -94 39 -73 -65 47
Likvida medel vid periodens slut 2 569 2 369 2 569 2 369 3137 2 569
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 2,71 2,02 4,04 3,65 8,92 9,31
Investeringar i relation till nettoférsaljningen 3,2% 1,6% 2, 7% 1,6% 1,9% 2,4%
Genomsnittligt antal aktier 419456315 419456315 419456315 419 456315 419 456 315 419 456 315

* Fritt kassafléde ar summan av kassaflodena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverk- Avyttring av verksamheter under forsta halvaret
samheten under forsta halvaret 2018 var MSEK 2018 avser forsaljningen av varmevéaxlarsystem till
1693 (1530). De planenliga avskrivningarna, NIBE med MSEK 40 och tubvarmevéxlare till
exklusive allokerade Overvarden, var MSEK 314 BITZER med MSEK 37.

(317) under forsta halvaret 2018.

Sida 19 (25)



Alfa Laval AB (publ)

Finansiell stéllning och eget kapital

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

30 juni 31 december
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 25931 25 054 24 467
Materiella anlaggningstillgangar 5 268 4789 4851
Ovriga anlaggningstillgangar 1530 1651 1654
32729 31494 30972
Omsattningstillgangar
Varulager 9114 8024 8424
Tillgangar for forsaljning - 2 2
Kundfordringar 6 988 5924 5941
Ovriga fordringar 4970 2 646 2700
Derivattillgangar 190 121 165
Kortfristiga placeringar 664 956 1208
Likvida medel * 2 569 2 369 3137
24 495 20 042 21577
SUMMA TILLGANGAR 57 224 51 536 52 549
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 22 160 18 825 20 398
Innehav utan bestammande inflytande 117 104 102
22 277 18 929 20 500
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc. 11 808 10 942 11 092
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 2410 2238 2297
Avséttning for uppskjuten skatt 1924 2 360 2100
Ovriga langfristiga skulder 692 641 677
16 834 16 181 16 166
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc. 168 2433 1404
Leverantorsskulder 3 364 2634 2964
Forskott fran kunder 5163 3422 3537
Ovriga avsattningar 2 154 2186 2 024
Ovriga skulder 6 885 5552 5783
Derivatskulder 379 199 171
18 113 16 426 15 883
Summa skulder 34 947 32 607 32049
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 224 51 536 52 549

* Posten likvida medel utgérs framst av banktillgodohavanden och likvida placeringar.
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Alfa Laval AB (publ)

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

Finansiella tillgangar och skulder varderade

Koncernen till verkligt varde
Véarderingshierarki 30 juni 31 december

MSEK 2018 2017 2017

Finansiella tillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav loch2 5 3 4

Obligationer och andra véardepapper 323 525 542

Derivattillgangar 203 140 189

Finansiella skulder

Derivatskulder 402 209 187

Varderingshierarki niva 1 ar enligt noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder.
Varderingshierarki niva 2 ar utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata utanfor niva 1.

Koncernen Lan och nettoskuld

30 juni 31 december
MSEK 2018 2017 2017
Kreditinstitut 186 492 142
Svensk Exportkredit 2272 2118 2 106
Europeiska Investeringsbanken 1200 2 369 2411
Foretagscertifikat - 700 -
Obligationslan 8 318 7 696 7 837
Kapitaliserade finansiella leasar 43 58 49
Rantebarande pensionsskulder 0 0 0
Total laneskuld 12 019 13433 12 545
Likvida medel och kortfristiga placeringar -3 233 -3 325 -4 345
Nettoskuld * 8 786 10108 8 200

* Alternativt nyckeltal.

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 400 och
MUSD 544, motsvarande MSEK 9 086 med ett
banksyndikat. Per 30 juni 2018 utnyttjades inte
faciliteten. Faciliteten Ioper till juni 2019, med tva
ettariga forlangningsoptioner.

Obligationslanen &r noterade pa den irlandska
bérsen och bestar av ett [an pa MEUR 300 som
forfaller i september 2019 och ett lan pa
MEUR 500 som forfaller i september 2022.

De bilaterala lanen frdn Svensk Exportkredit
bestar av ett lan om MEUR 100 som forfaller juni
2021 samt ett lan om MUSD 136 som forfaller i juni
2020.

Lanet hos Europeiska Investeringsbanken om
MEUR 115 forfaller i juni 2021. Ett ldn om MEUR
130 som forfoll betalades tillbaka den 29 mars
2018.

Foretagscertifikatsprogrammet om MSEK 2 000
utnyttjades inte per 30 juni 2018.
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Alfa Laval AB (publ)

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Forsta halvaret Helaret
MSEK 2018 2017 2017
Vid periodens bdrjan* 20 486 20 276 20 276
Forandringar hanfdrliga till:
Moderbolagets &gare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 3 559 496 2069
Transaktioner med aktiedgare
Okning av dgarandelen i dotterbolag med
innehav utan bestdmmande inflytande - -47 -47
Utdelningar -1783 -1783 -1 783
-1 783 -1 830 -1 830
Deltotal 1776 -1 334 239
Innehav utan bestammande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 15 3 10
Transaktioner med aktiedgare
Minskning av innehav utan bestimmande inflytande - -11 -11
Utdelningar - -5 -14
- -16 -25
Deltotal 15 -13 -15
Vid periodens slut 22 277 18 929 20 500

* Ingaende eget kapital for 2018 har justerats med MSEK -14 pa grund av IFRS 15.

Foretagsforvarv och forsaljningar

Forsaljningen av den Alonte-baserade
verksamheten i produktgruppen fér kommersiella
tubvarmevéxlare inom Greenhouse-divisionen till
BITZER-koncernen har slutférts den 1 maj 2018.

Forsaljningen av verksamheten i produktgruppen
varmevaxlarsystem, inom Greenhouse-divisionen,
till NIBE-koncernen har slutforts den 31 maj 2018.

Avyttringarna skedde bada med en vinst, vilken
totalt var MSEK 29 och redovisas som en
jAmforelsestdrande post.

Bada dessa verksamheter redovisades i det forsta
kvartalet 2018 som avyttringsgrupper som
innehades for férsaljning enligt IFRS 5.
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Alfa Laval AB (publ)

Moderbolaget

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

Moderbolagets resultat efter finansiella poster for
forsta halvaret 2018 var MSEK 658 (1 086), varav
utdelningar fran dotterbolag MSEK 668 (1 094),

netto rantor

MSEK -0 (0),

realiserade och

orealiserade kursvinster och kursforluster MSEK 1

(-0), borskostnader MSEK -4 (-3), styrelsearvoden
MSEK -3 (-4), kostnader for arsredovisning och
arsstamma MSEK -2 (-2) och Ovriga rorelse-
intakter och rorelsekostnader resterande MSEK -2

).

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Andra kvartalet Forsta halvaret Helaret
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Administrationskostnader -2 -2 -9 -9 -14
Ovriga rorelseintékter 0 -1 0 1 0
Ovriga rorelsekostnader -2 0 -2 0 -7
Rorelseresultat -4 -3 -11 -8 -21
Intékter frAn andelar i koncernféretag 668 94 668 1094 1094
Ranteintékter och liknande resultatposter 0 1 1 2
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 -1 -2
Resultat efter finansiella poster 664 91 658 1086 1073
Forandring av periodiseringsfond - - - - -251
Koncernbidrag - - - - 1439
Resultat fore skatt 664 91 658 1086 2261
Skatt pa arets resultat 1 0 2 1 -258
Nettoresultat fér perioden 665 91 660 1087 2003
* Rapporten dver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrékning.
MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
30 juni 31 december
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4 669 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 7 507 7 549 8 891
Ovriga fordringar 181 94 3
Likvida medel - - -
7 688 7 643 8 894
SUMMA TILLGANGAR 12 357 12 312 13 563
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2387 2 387
Fritt eget kapital 8 294 8 502 9417
10 681 10 889 11 804
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2012-2018 1 660 1409 1 660
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 16 14 38
Leverantorsskulder 0 0 0
Skatteskulder - - 61
Ovriga skulder - 0 -
16 14 99
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 357 12 312 13 563
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Alfa Laval AB (publ)

Agare och aktier

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgdr moderbolag for Alfa
Laval koncernen. Bolaget hade 33 698 (33 705)
aktiedgare den 30 juni 2018. Den stdrsta agaren
ar Tetra Laval B.V., Nederlanderna som ager 29,1

Risker och Ovrigt

(29,1) procent. Efter den storsta agaren kommer
nio institutionella dgare med andelar mellan 5,4
och 0,6 procent. Dessa tio storsta aktiedgare
innehade 48,4 (49,1) procent av aktierna.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer
som koncernen star infor har att géra med
prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i storre
valutor och konjunkturutvecklingen. Det ar
foretagets uppfattning att den beskrivning av risker
som gjordes i Aarsredovisningen for 2017
fortfarande &r korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 30 juni 2018
instimt som en av manga svaranden i samman-
lagt 901 asbestrelaterade mal omfattande totalt
cirka 901 k&randen. Alfa Laval ar fast dvertygat om
att kraven ar grundlésa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som &r ként for Alfa Laval
idag och den information som Alfa Laval har
betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller
Alfa Laval sin tidigare bedémning att kraven inte i
vasentlig grad kommer att paverka koncernens
finansiella stallning eller resultat.

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for andra kvartalet 2018 ar upp-
rattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering och ars-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r
enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sasom antagna av EU. | rapporten
anvands alternativa nyckeltal. Se arsredovis-
ningen 2017 for definitioner. Alfa Laval foljer de
riktlinjer for alternativa nyckeltal som getts ut av
ESMA (European Securites and Markets
Authority).

IFRS 9 “Finansiella instrument” och IFRS 15
”Intakter fran kundkontrakt” tillampas fran 1 januari
2018. Alfa Laval tillampar dem retroaktivt med den
sammanlagda effekten av den forsta tillampningen
redovisad som en justering av ingdende balans for
fritt eget kapital per 1 januari 2018. Den ingdende
orderstocken per 1 januari 2018 har ocksa
justerats. Den retroaktiva tillampningen avser bara
finansiella instrument och risker for kundforluster
som existerade den 1 januari 2018 respektive
avtal med kunder som inte var avslutade den 1
januari 2018. Effekten av den forsta tillampningen
redovisades i arsredovisningen for 2017 och
innebar att ingadende eget kapital justerades med
MSEK -14 och att ingaende orderstock justerades
med MSEK +74.

"Andra kvartalet” avser perioden 1 april till 30 juni
och "Forsta halvaret” avser perioden 1 januari till
30 juni. "Helaret” avser perioden 1 januari till 31
december. “Senaste 12 maéanaderna” avser
perioden 1 juli 2017 till 30 juni 2018. "Motsvarande
period féregaende ar’ avser andra kvartalet 2017
eller forsta halvaret 2017 beroende pa
sammanhanget. "Féregaende kvartal” avser forsta
kvartalet 2018.

Jamforelsestérande poster redovisas i total-
resultatrakningen pa respektive berérd rad, men
specificeras pa sida 7.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprin-
ciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”.

Datum for kommande rapporttillfallen
Alfa Laval kommer att lamna delérsrapporter
under 2018 vid foljande tillfallen:

Rapport for tredje kvartalet 25 oktober
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Alfa Laval AB (publ)

Paverkan av IFRS 15 under 2018
Paverkan pa de olika raderna i de finansiella
rapporterna av IFRS 15 jamfért med de tidigare

Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2018

reglerna enligt IAS 11 och IAS 18 kan
sammanfattas som foljer:

Koncernen Effekt av IFRS 15
Forsta halvaret/30 juni
MSEK 2018
Orderstock 58
Totalresultat
Nettoomséttning 16
Kostnad for salda varor -13
Bruttoresultat
Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster 3
Skatt -1
Nettoresultat for perioden 2
Totalt resultat for perioden 2
Finansiell stallning
Tillgangar
Varulager -58
Ovriga fordringar 57
Totalt -1
Eget kapital och skulder
Ovriga skulder 11
Eget kapital
Justering av ingéende eget kapital -14
Totalt resultat fér perioden 2
-12
Totalt -1

Delarsrapporten har avgivits den 16 juli 2018
klockan 12.00 av bolagets styrelse och bolagets
verkstéllande direkttr och koncernchef.

Styrelsen och verkstdllande direktéren och
koncernchefen forsakrar att halvarsrapporten ger

Lund, den 16 juli 2018
Anders Narvinger
Ordférande
Henrik Lange

Finn Rausing

Margareth @vrum

Susanne Jonsson

Anna Ohlsson-Leijon

Joérn Rausing

en rattvisande Oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt  beskriver  vasentliga  risker  och
osédkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

Bror Garcia Lantz

Henrik Nielsen

UIf Wiinberg

Tom Erixon

Verkstallande direktor och koncernchef
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