Tredje kvartalet 2017
A1 -

Sammanfattning

Tredje kvartalet Nio férsta manaderna
MSEK 2017 2016 % % * 2017 2016 % % *
Orderingang 8418 7 540 12 15 26 848 23351 15 12
Nettoomséttning 8 169 8 581 -5 -2 25 202 25730 2 -4
Justerad EBITA ** 1310 1339 -2 3999 4 065 -2
- justerad EBITA-marginal (%) ** 16,0 15,6 15,9 15,8
Resultat efter finansiella poster 1012 93 988 3013 2448 23
Nettoresultat fér perioden 672 -106 1927 1696 14
Resultat per aktie (SEK) 1,59 -0,27 4,57 4,00 14
Kassaflode *** 1044 911 15 2 890 3054 -5
P&verkan pa justerad EBITA av:
- vaxelkurseffekter 19 107 190 337
Paverkan pa resultat efter
finansiella poster av:
- jamférelsestérande poster - -1100 - -1100

* Exklusive valutaeffekter. ** Alternativa nyckeltal, se sida 23. *** Fran rorelseverksamheten.

Kommentar fran Tom Erixon, VD och koncernchef

"Orderingangen under det tredje kvartalet 6kade
med 15 procent jamfort med samma kvartal forra
aret. Utvecklingen var sarskilt stark inom Marine-
divisionen, framst drivet av en bra orderingang for
miljdapplikationer och en férbattrad kontraktering
for tankers hos varven. Geografiskt sdgs den mest
positiva utvecklingen i Asien och Nordamerika.
Jamfort med foregdende kvartal minskade
orderingangen som férvantat, framst beroende pa
farre bokningar av stora order, féarre projekt inom
Food & Water samt en normal sdsongsmassighet
for HVAC-applikationer.

Den justerade EBITA-marginalen forbattrades
under Kkvartalet och uppgick till 16 procent.
Paverkan fran den lagre faktureringen i Marine-
divisionen uppvéagdes av tydliga marginal-
forstarkningar inom Energy-divisionen samt Food

Utsikter for det fjarde kvartalet

& Water-divisionen. Enheten kallad Greenhouse
paverkades av en fabriksstangning i USA.
Exklusive dessa engangskostnader var resultatet i
Greenhouse stabilt jamfort med féregaende
kvartal.

Forandringsprogrammet hade en fortsatt positiv
effekt i kvartalet. Den del som relaterar till férand-
ringar i tillverkningsstrukturen fortsatte enligt plan.

Operations hade en god produktivitetsutveckling i
kvartalet. Tidigare kapacitetsanpassningar, kom-
binerat med en tkad produktionstakt, paverkade
bruttomarginalen positivt. Selektiva investeringar
for att 6ka produktionskapaciteten genomférs mot
bakgrund av den 6kade orderingdngen som setts
under aret.”

"Vi forvantar att efterfragan under det fjarde
kvartalet 2017 kommer att vara nagot hogre an i
det tredje kvartalet.”

Tidigare publicerade utsikter (17 juli 2017): Vi férvéntar att
efterfrigan under det tredje kvartalet 2017 kommer att vara lagre
&n i det andra kvartalet.”

Delarsrapporten har granskats av bolagets
revisorer, se granskningsrapporten pa sida 24.

Denna information &r sddan information som Alfa Laval AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 25

oktober 2017 klockan 7.30 CET.

Alfa Laval AB (publ) Besoksadress:

Box 73 Rudeboksvagen 1
221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00
Organisationsnummer:
556587-8054

Hemsida: www.alfalaval.com

For mer information kontakta:

Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82,

Mobil: +46 709 78 74 82,

E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com
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Kommentarer till bokslutet

Viktiga handelser under tredje kvartalet

Stora order ¥ under tredje kvartalet

Division Order- Totalt per affarsenhet
Affarsenhet Leverans varde Q32017 Q32016
Leveransomfang datum MSEK

Food & Water
Food Systems
Utrustning till en fermenteringsanlaggning i Indien. 2017/2018 60 60 -

Marine
Boiler & Gas Systems

Ett varmeatervinningssystem till en kraftanlaggning i Sydostasien. 2018 50 50 -
Totalt 110 -
- o
Orderingang
Orderingdngen har uppgatt till MSEK 8418 Jamfort med tidigare perioder har utvecklingen per
(7 540) for tredje kvartalet och till MSEK 26 848 kvartal varit som foljer.

(23 351) for de forsta nio manaderna 2017.

MSEK . o MSEK
kvartal Orderingang 12 manader
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B Orderingang per kvartal === Orderingéng rullande 12 manader

% = forandring per kvartal jamfortmed motsvarande period forra aret, till fasta kurser

1. Order med ett varde éver MEUR 5.
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Forandringen jamfort med motsvarande perioder upp i:
foregdende ar och féregdende kvartal kan delas
Koncernen Orderbrygga
Foérandring
Orderingang Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | Orderingang
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder forandringar @ utveckling ® Totalt | effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK

Q3 2017/2016 7 540 - 14,9 14,9 -3,3 11,6 8418
Q3 2017/Q2 2017 9629 - -9,0 -9,0 -3,6 -12,6 8418
YTD 2017/2016 23 351 - 12,5 12,5 2,5 15,0 26 848

Orderingdngen frdn eftermarknaden Service*
utgjorde 30,8 (34,0) procent av koncernens totala
orderingang under tredje kvartalet och 30,8 (33,5)

upp i

procent under de forsta nio manaderna 2017.

Forandringen jamfoért med motsvarande perioder
foregaende ar och féregaende kvartal kan delas

Koncernen

Service orderingang
Forandring exklusive valutaeffekter

Struktur- Organisk
% forandringar utveckling Totalt
Q3 2017/2016 - 4,3 4,3
Q3 2017/Q2 2017 - -5,9 -5,9
YTD 2017/2016 - 3,5 3,5
Orderstock
MSEK Orderstock 30 september o
0
27 000 - - 80
For leverans nasta ar
24000 - 22117 - 70 eller senare
21 000 A L
‘ 17 791 18 674 00
18 000 - — L 50 W F-0r leverans under
15 000 - resten av aret
- 40
12 000 A
i - 30 === Orderstockens andel
9000 av de senaste 12
6 000 - - 20 ménademas
omséttning
3000 - 6913 6 969 - 10
0 T r 0
2015 2016 2017

Exklusive valutaeffekter och justerat for forvarv av
verksamheter var orderstocken 2,4 procent storre

2016.

an orderstocken per 30 september 2016 och 9,4

2. Strukturférandringar avser forvarv av verksamheter.
3. Organisk utveckling avser forandring exklusive férvarv av verksamheter.

4. Reservdelar och service.
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Nettoomsattning

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

Nettoomsattningen var MSEK 8 169 (8 581) for
det tredje kvartalet och MSEK 25 202 (25 730) for
de forsta nio manaderna 2017. Foérandringen

jamfort med motsvarande perioder foregaende ar
och féregéende kvartal kan delas upp i:

Koncernen Omesattningsbrygga
Netto- Férandring Netto-
omsattning Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter | omséattning
Tidigare Struktur- Organisk Valuta- Aktuella
perioder | férandringar utveckling Totalt| effekter Totalt perioder
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Q3 2017/2016 8 581 - -2,2 -2,2 -2,6 -4,8 8 169
Q3 2017/Q2 2017 8 907 - -4,9 -4,9 -3,4 -8,3 8 169
YTD 2017/2016 25730 - -4,2 -4,2 2,1 -2,1 25 202

Nettoomséttningen avseende Service utgjorde
31,2 (30,0) procent av koncernens totala netto-
omsattning under tredje kvartalet och 31,2 (29,5)
procent under de forsta nio manaderna 2017.

Forandringen jamfoért med motsvarande perioder
foregaende ar och féregdende kvartal kan delas

upp i

Koncernen Service omsattning
Forandring exklusive valutaeffekter
Struktur- Organisk
% forandringar utveckling Totalt
Q3 2017/2016 - 1,6 1,6
Q3 2017/Q2 2017 - -4,1 -4,1
YTD 2017/2016 - 1,4 1,4
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Resultat

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Tredje kvartalet  Nio forsta manaderna  Heldret  Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Nettoomsattning 8 169 8 581 25 202 25730 35634 35106
Kostnad for salda varor -5405 -6 336 -16 706 -17 733 -24 581 -23 554
Bruttoresultat 2764 2245 8 496 7997 11 053 11 552
Forsaljningskostnader -1018 -1138 -3 076 -3 386 -4 328 -4 018
Administrationskostnader -378 -327 -1 308 -1 056 -1 649 -1901
Forsknings- & utvecklingskostnader -201 -191 -618 -590 -822 -850
Ovriga rorelseintakter 135 97 433 383 613 663
Ovriga rérelsekostnader -257 -721 -735 -1194 -1 893 -1434
Andel av resultat i joint ventures 10 3 20 15 15 20
Rorelseresultat 1055 -32 3212 2169 2989 4032
Utdelningar och férandringar i verkligt varde 0 0 0 0 a7 a7
Ranteintakter och finansiella kursvinster 53 141 214 357 645 502
Rantekostnader och finansiella kursforluster -96 -16 -413 -78 -356 -691
Resultat efter finansiella poster 1012 93 3013 2 448 3325 3890
Skatt -340 -199 -1 086 -752 -1 013 -1 347
Nettoresultat for perioden 672 -106 1927 1696 2312 2 543
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omklassificeras till
nettoresultatet
Kassaflédessékringar 185 137 311 280 245 276
Marknadsvérdering av externa aktier 0 0 0 0 0 0
Omrakningsdifferens -202 829 -1 271 1588 1882 -977
Uppskjuten skatt pa 6vrigt totalresultat -33 -61 82 -92 -143 31
Summa -50 905 -878 1776 1984 -670
Poster som inte kommer att omklassificeras till
nettoresultatet
Omvarderingar av formansbestamda ataganden 50 25 150 75 -505 -430
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat -14 -7 -42 -21 67 46
Summa 36 18 108 54 -438 -384
Totalt resultat for perioden 658 817 1157 3526 3 858 1489
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 669 -111 1917 1678 2289 2528
Innehav utan bestammande inflytande 3 5 10 18 23 15
Resultat per aktie (SEK) 1,59 -0,27 4,57 4,00 5,46 6,03
Genomsnittligt antal aktier 419 456 315419 456 315 410456315 419456315 419 456 315 419 456 315
Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 658 810 1154 3487 3815 1482
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 7 3 39 43 7

Bruttoresultatet har paverkats negativt av en lagre
faktureringsvolym och positivt av en fordelaktig
mix mellan nyforséljning och service, en béttre
belaggning i vissa fabriker samt av valutaeffekter.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna
uppgick till MSEK 1 396 (1 465) under tredje kvar-
talet och MSEK 4 384 (4 442) under de forsta nio
manaderna 2017. Exklusive valutaeffekter och
forvarv av verksamheter var forsaljnings- och

administrationskostnaderna 3,8 procent respek-
tive 3,4 procent lagre &n motsvarande perioder
foregaende ar. Minskningen forklaras i sin helhet
av det férandringsprogram som initierades under
andra halvaret 2016. Motsvarande siffra om man
jamfor det tredje kvartalet 2017 med det fore-
gaende kvartalet &r en minskning med 7,1 procent.

Kostnaderna for forskning och utveckling under de
forsta nio manaderna 2017 motsvarade 2,5 (2,3)
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procent av nettoomsattningen. Exklusive valuta-
effekter och forvérv av verksamheter tkade kost-
naderna for forskning och utveckling med 6,3
procent under det tredje kvartalet och med 3,6
under de forsta nio manaderna 2017 jamfort med
motsvarande perioder foregdende ar. Motsva-
rande siffra vid en jamforelse av det tredje

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

kvartalet 2017 med det féregaende kvartalet &r en
minskning med 7,2 procent.

Resultat per aktie, exklusive avskrivning pa 6ver-
varden och motsvarande skatt*, uppgick till
SEK 5,94 (6,47) for de forsta nio manaderna 2017.

Koncernen Resultatanalys
Tredje kvartalet  Nio forsta manaderna Heldret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016  maéanaderna
Nettoomséttning 8169 8581 25 202 25730 35634 35106
Justerat bruttoresultat * 3019 3066 9283 9343 12744 12 684
- justerad bruttomarginal (%) * 37,0 35,7 36,8 36,3 35,8 36,1
Kostnader ** -1558 -1568 -4 816 -4 800 -6 548 -6 564
- i % av nettoomsattningen 19,1 18,3 19,1 18,7 18,4 18,7
Justerad EBITDA * 1461 1498 4 467 4543 6 196 6 120
- justerad EBITDA-marginal (%) * 17,9 17,5 17,7 17,7 17,4 17,4
Avskrivningar -151 -159 -468 -478 -643 -633
Justerad EBITA * 1310 1339 3999 4 065 5553 5487
- justerad EBITA-marginal (%) * 16,0 15,6 15,9 15,8 15,6 15,6
Avskrivning pa 6vervarden -255 -271 -787 -796 -1 064 -1 055
Jamforelsestdrande poster:
Nedskrivning av goodwill och évervarden - -550 - -550 -627 =77
Omstrukturering - -550 - -550 -873 -323
Rorelseresultat 1055 -32 3212 2169 2989 4032
MSEK Nettoomséattning & Justerad bruttomarglnal %
12 000 42,0
10000 T T 40,0
8000 T 38,0
6 000 —+ T 36,0
4000 T T 34,0
2000 T T 32,0
Q414 Q115 Q215 Q315 Q415 Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 30,0
N ettoomsattning o= Justerad bruttomarginal i %
MSEK Justerad EBITA %
2000 24,0
1600 + T 20,0
1200 T T 16,0
800 T T 12,0
400 T T 8,0

Q414 Q115 Q215 Q315 Q415 Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317

m Jysterad EBITA

o= Justerad EBITA-marginal i %

* Alternativa nyckeltal, se sida 23. ** Exklusive jamforelsestérande poster.
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Jamforelsestorande poster

Koncernen Jamforelsestorande poster
Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12

MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Operativa

Kostnad for salda varor -5 405 -5 786 -16 706 -17 183 -23 954 -23 477
Jamforelsestérande poster 9 - -550 - -550 -627 =77
Total kostnad for sélda varor -5 405 -6 336 -16 706 -17 733 -24 581 -23 554
Ovriga rorelsekostnader -257 -171 -735 -644 -1 020 -1111
Jamforelsestérande poster 2 - -550 - -550 -873 -323
Totala 6vriga rorelsekostnader -257 -721 -735 -1194 -1893 -1434

1) Nedskrivning av allokerade dvervarden och goodwill.
2) Kostnader for avveckling av ca 1 000 anstéllda, nedskrivningar av tillgngar och reservering for hyresavtal.

De jamforelsestérande kostnaderna under 2016 férandring av verksamheterna inom

avsag tre initiativ som foretagsledningen startade
for kostnadsanpassningar och ny organisation,
omstrukturering av produktionsstrukturen samt

"Greenhouse”. Under de forsta nio manaderna
2017 realiserades besparingar pA MSEK 230 som
ett resultat av initiativen.

Koncernens finansiella netto och skatter

Det finansiella nettot for de forsta nio manaderna
2017 har uppgatt till MSEK -73 (-94), exklusive
realiserade och orealiserade kursforluster och
kursvinster. De huvudsakliga kostnadselementen
var rantor pa skulden till banksyndikatet om
MSEK -4 (-6), rantor pa de bilaterala lanen om
MSEK -31 (-43), rantor pa den riktade lane-
emissionen om MSEK - (-3), rantor pa foretags-
certifikaten om MSEK 0 (-0), rantor pa obligations-
lAnen om MSEK -58 (-60) och ett netto av
utdelningar, verkligt varde foréndringar samt
Ovriga ranteintdkter och rantekostnader om
MSEK 20 (18). Nettot av realiserade och
orealiserade kursdifferenser har uppgatt till
MSEK -126 (373).

Skatten pa resultatet efter finansiella poster
uppgick till MSEK -340 (-199) under tredje
kvartalet och MSEK -1 086 (-752) under de férsta
nio manaderna 2017. Skattekostnaden for tredje
kvartalet och de forsta nio manaderna har
paverkats av en utdelningsskatt i Indien om
MSEK -100. Skattekostnaden for de forsta nio
manaderna 2017 har ocksd paverkats av en
engangspost om MSEK -113 avseende
tillkommande skatt hanforligt till tidigare ar
avseende forvarvade verksamheter enligt
uppgérelse med de tidigare &garna. Skatte-
kostnaden for de forsta nio manaderna 2016
paverkades av engangsposter om ungefar
MSEK +86 avseende justeringar av uppskjutna
skatter relaterade till koncernmassiga 6vervéarden,
beroende p& sankta bolagsskatter i vissa lander
och darmed minskade uppskjutna skatteskulder.

Nyckeltal
Koncernen Nyckeltal
30 september 31 december
2017 2016 2016

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 15,5 17,0 15,3
Avkastning pa eget kapital (%) ** 12,7 13,9 11,8
Soliditet (%) *** 38,6 37,7 38,0
Nettoskuld jamfort med EBITDA, ggr * 1,60 1,90 1,81
Skuldséttningsgrad, ggr * 0,47 0,56 0,47
Antal anstéllda (vid slutet av perioden) 16 388 17 192 16 941

* Alternativa nyckeltal, se sida 23.

** Nettoresultatet i forhallande till genomsnittligt eget kapital, beraknat pa 12 manaders rullande basis, uttryckt i procent.
** Eget kapital i forhallande till totala tillg&ngar vid slutet av perioden, uttryckt i procent.
Observera att avkastningen pa sysselsatt kapital och pa eget kapital har paverkats av engangskostnaderna under de tva

sista kvartalen 2016.
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Affarsdivisionerna

nyforsalining och eftermarknad framgar av
féljande diagram.

Utvecklingen av orderingadngen for divisionerna
och deras affarsenheter samt férdelningen mellan

Orderingang per affarsenhet Q3 2017
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MSEK Orderingangen fordelad pa nyforséljning och eftermarknad per affarsdivision
30 000
555 Forsta nio manaderna 2017
97,3%
25 000
38,0% 62,0%
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15 000

10 000
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Heltdckande = nyforsaljning Monstrad = eftermarknad

A Energy A Food & Water Marine Greenhouse
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Energy-divisionen
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Koncernen

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Orderingang 2513 2475 8 323 7 284 10 208 11 247
Orderstock* 4 883 4 252 4 883 4 252 4 230 4 883
Nettoomsattning 2 598 2584 7742 7 641 10 641 10 742
Rorelseresultat** 417 351 1 056 976 1423 1503
Rérelsemarginal*** 16,1% 13,6% 13,6% 12,8% 13,4% 14,0%
Avskrivningar 74 75 230 223 302 309
Investeringar 16 14 48 44 76 80
Tillgangar* 9181 8 883 9181 8 883 8797 9181
Skulder* 3175 2522 3175 2522 2 608 3175
Antal anstéllda* 3 058 3497 3 058 3497 3440 3 058

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Nettoomsaéttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | férandringar utveckling Totalt
Q3 2017/2016 - 6,9 6,9 - 4,2 4,2
Q3 2017/Q2 2017 - -16,2 -16,2 - -5,8 -5,8
YTD 2017/2016 - 13,4 13,4 - 0,0 0,0

Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta-
effekter.

Orderingang

Energy-divisionens totala ordervolym minskade
under det tredje kvartalet jamfort med det
foregdende kvartalet, framst beroende pa farre
stora order. Den totala basaffaren* 1ag dock kvar
pa den goda nivd som registrerades under det
andra kvartalet.

Welded Heat Exchangers visade en fortsatt
positiv utveckling for basaffaren, men minskade
totalt d& antalet storre projekt som bokades under
kvartalet minskade. Den framsta anledningen till
det positiva utfallet for basaffaren var de volymer
som genererades av kunder inom kolvatekedjan.
Ocksa for affarsenheten Energy Separation
minskade den totala ordervolymen, beroende pa
icke upprepade storre order inom olja & gas. Kratft,
stal, gruvbrytning och petrokemi vaxte emellertid
samtliga. Basaffaren utvecklades véal inom hela
affarsenheten. Orderingangen for affarsenheten
Gasketed Heat Exchangers minskade beroende

pa att en mycket stor petrokemiorder under det
foregdende kvartalet inte upprepades. Utrustning
for HVAC (Heating, Ventilation & Air Conditioning)
och olje- och gasrelaterade applikationer utveckla-
des dock val. Basaffaren var oférandrad jamfort
med det féregdende kvartalet. For affarsenheten
Brazed & Fusion Bonded minskade order-
volymerna jamfort med de rekordhdga nivaerna
under det andra kvartalet. Detta 6verensstammer
med normal sasongsvariation fér kunderna inom
varmepumps- och luftkonditioneringsindustrin.

Service rapporterade ocksa en nedgang jamfort
med det foregadende kvartalet, dar den framsta
anledningen var icke upprepade storre service-
order inom olja & gas, raffinaderi och kraft.

Rorelseresultat

Det o6kade rorelseresultatet for Energy under
tredje kvartalet 2017 jamfért med motsvarande
period foregaende ar forklaras framforallt av
positiva effekter frAn koncernens férandrings-
program och en forbattrad mix i forséljningen.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.

Sida 10 (24)



Alfa Laval AB (publ)

Food & Water-divisionen
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Koncernen

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Orderingang 2788 2795 9 335 8 318 11 327 12 344
Orderstock* 4 541 3963 4541 3963 3741 4541
Nettoomsattning 2 882 2797 8563 8 088 11 364 11 839
Rorelseresultat** 410 351 1263 1139 1596 1720
Rérelsemarginal*** 14,2% 12,5% 14, 7% 14,1% 14,0% 14,5%
Avskrivningar 31 42 107 122 165 150
Investeringar 18 14 37 45 82 74
Tillgangar* 8 084 7 556 8 084 7 556 7 525 8 084
Skulder* 3579 2 669 3579 2 669 2785 3579
Antal anstéllda* 4 007 3702 4 007 3702 3674 4 007

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Nettoomsaéttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | férandringar utveckling Totalt
Q3 2017/2016 - 4,6 4,6 - 6,5 6,5
Q3 2017/Q2 2017 - -13,3 -13,3 - 2,7 2,7
YTD 2017/2016 - 11,2 11,2 - 4.4 4.4

Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta-
effekter.

Orderingang

Divisionen hade en nedgang i orderingangen
under det tredje kvartalet jamfért med det
foregadende kvartalet, framst beroende pa farre
storre order. Effekten var speciellt tydlig inom
atbara oljor, men ocksa inom etanol, starkelse och
socker. Mejeri var oftrandrat jamfort med det
andra kvartalet, medan tillvéxt registrerades inom
omraden som exponeras mot lakemedels- och
bioteknologimarknaderna. Geografiskt noterades
nedgangar i Vast- och Osteuropa, liksom i Nord-
och Sydamerika, medan Asien var oférandrat.

Affarsenheten High Speed Separation minskade
beroende pa lagre efterfragan fran bryggeri,
lakemedel och bioteknologi liksom mejeri, medan
affaren for atbara oljor registrerade tillvaxt. Afférs-
enheten Decanters minskade, delvis beroende pa
en viss minskning inom allménna livsmedels-
applikationer, men framst eftersom aktiviteten
inom vattenbehandlings- och avloppsvatten-
sektorn minskade fran den hdga nivan under det
andra kvartalet. En god utveckling noterades inom
omradena etanol och starkelse. Orderingdngen
inom affarsenheten Food Heat Transfer

paverkades av en nedgang inom traditionella
livsmedelsmarknader. Bryggeri var  dock
oférandrat och mejerisektorn visade en stark
okning. Affarsenheten Hygienic Fluid Handling
rapporterade en oférandrad orderingdng jamfort
med det féregdende kvartalet. Lakemedel var
oférandrat, mejeri utvecklades fordelaktigt, medan
en viss nedgang noterades for applikationer
riktade mot de 06vriga livsmedelsmarknaderna.
Affarsenheten Food Systems visade en nedgang,
beroende pa icke upprepade storre order, sarskilt
inom atbara oljor, men till viss del ocksd inom
andra livsmedelsapplikationer. En mycket stor
order registrerades i Indien, vilket gav en stark
skjuts till bioteknologisektorn. Bryggeri visade
ocksa tillvaxt.

Eftermarknaden visade en mindre nedgang totalt,
aven om bade Food Heat Transfer och Hygienic
Fluid Handling noterade oforandrade nivaer fran
det foregdende kvartalet.

Rorelseresultat

Okningen i rérelseresultat fér Food & Water under
tredje kvartalet 2017 jamfort med motsvarande
period féregdende ar forklaras av en nagot hogre
fakturering och effekten av besparingsprogram-
met.
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Alfa Laval AB (publ)

Marine-divisionen

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

Koncernen

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Orderingang 2725 1824 7 959 6517 8 760 10 202
Orderstock* 8714 9074 8714 9074 8 285 8714
Nettoomsattning 2 322 2 826 7 652 8 923 12 125 10 854
Rorelseresultat** 361 508 1171 1640 2051 1582
Rérelsemarginal*** 15,5% 18,0% 15,3% 18,4% 16,9% 14,6%
Avskrivningar 188 194 573 569 765 769
Investeringar 18 14 38 51 77 64
Tillgangar* 23 335 23795 23 335 23795 23 380 23 335
Skulder* 5762 5055 5762 5 055 5126 5762
Antal anstéllda* 2 906 3011 2 906 3011 2 962 2 906

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen Forandring exklusive valutaeffekter
Orderingang Nettoomsaéttning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% férandringar utveckling Totalt | férandringar utveckling Totalt
Q3 2017/2016 - 52,6 52,6 - -14,9 -14,9
Q3 2017/Q2 2017 - 4,2 4,2 - -10,5 -10,5
YTD 2017/2016 - 19,5 19,5 - -15,8 -15,8

Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta-
effekter.

Orderingang

Orderingangen for Marine-divisionen 6kade nagot
under det tredje kvartalet jamfort med det andra
kvartalet 2017, framst beroende pa& hogre efter-
fragan pa pannor.

Affarsenheten Marine Separation & Heat
Transfer Equipment rapporterade en oférandrad
orderingang under det tredje kvartalet jamfort med
det andra. Efterfragan pa separatorer och varme-
vaxlare véxte, medan efterfrdgan pa utrustning till
dieselkraftverk minskade fran det foregaende
kvartalet. PureBallast minskade bara nagot fran
den mycket starka nivan under det féregaende
kvartalet, med en god mix mellan nybyggnads-
order och eftermontering. Affarsenheten Boiler &
Gas Systems rapporterade ett gott kvartal,
eftersom efterfragan pa pannor 6kade for saval
marina som dieselmotorapplikationer. Den hdgre

orderingdngen for pannor motverkades bara
delvis av lagre efterfragan pa Alfa Laval PureSOXx.
Affarsenheten Pumping Systems var oférandrad
fran det foregdende kvartalet, eftersom kontrakte-
ringen av kemikalietankers vid varv i Sydkorea och
Kina ledde till fortsatt god efterfragan pa lastpump-
ningssystem.

Service minskade nagot, delvis eftersom
idrifttagande for offshore pumpsystem minskade, i
sparen av ett mycket starkt andra kvartal.
Orderingdngen oOkade nagot jamfort med
foregaende ar.

Rorelseresultat

Minskningen i rorelseresultat for Marine under
tredje kvartalet 2017 jamfért med motsvarande
period foregdende ar forklaras av en lagre forsalj-
ningsvolym och en negativ mix inom nyforsalj-
ningen, delvis kompenserat av framforallt effek-
terna av besparingsprogrammet och positiva
valutaeffekter.
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Alfa Laval AB (publ)

Greenhouse-divisionen

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

Koncernen

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Orderingang 392 446 1231 1232 1765 1764
Orderstock* 536 502 536 502 614 536
Nettoomsattning 367 374 1245 1078 1504 1671
Rorelseresultat** -34 -39 -26 -118 -143 -51
Rorelsemarginal*** -9,3% -10,4% -2,1% -11,0% -9,5% -3,1%
Avskrivningar 12 23 37 67 77 47
Investeringar 1 4 5 13 21 13
Tillgangar* 1053 1192 1053 1192 1162 1053
Skulder* 516 519 516 519 572 516
Antal anstéllda* 686 1114 686 1114 1082 686

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut. ***Rérelseresultatet i forhallande till nettoomsattningen.

Koncernen

Forandring exklusive valutaeffekter

Orderingang Nettoomsattning
Struktur- Organisk Struktur- Organisk
% foréndringar utveckling Totalt | féréandringar utveckling Totalt
Q3 2017/2016 - -12,1 -12,1 - -2,1 -2,1
Q32017/Q2 2017 - -5,9 -5,9 - -16,5 -16,5
YTD 2017/2016 - -3,9 -3,9 - 11,4 11,4

Alla kommentarer nedan ar exklusive valuta-
effekter.

Orderingang

Den totala orderingangen for Greenhouse
minskade under det tredje kvartalet jamfort med
det foregaende kvartalet, eftersom efterfragan pa
varmevaxlarsystem minskade s&ésongsmassigt
och en strukturell féréandring implementerades
inom tubvarmevaxlare.

Varmevaxlarsystem minskade fran den sasongs-
massiga toppen under det andra kvartalet. Efter-
fragan var stabil i de flesta regioner med en speci-
ellt god utveckling i Ryssland och Benelux.
Tubvarmevaxlare minskade beroende pa stang-

ningen av en fabrik i USA. Luftvdrmevéxlare hade
& andra sidan en fortsatt god orderingdng under
kvartalet. Efterfragan var speciellt god for industri-
ella kylningsapplikationer inom kraftrelaterade
industrier, liksom for industriell kyla/infrysning for
koldkedjan inom livsmedelsindustrin.  Den
nordiska regionen och Ryssland visade en god
utveckling.

Rorelseresultat

Det negativa rorelseresultatet for Greenhouse
under tredje kvartalet 2017 forklaras mer &n val av
lagre produktivitet och tillkommande kostnader i
samband med en fabriksstadngning, medan 6vriga
verksamheter genererade ett resultat i nivd med
foregdende kvartal.
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Alfa Laval AB (publ) Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

Operations och Ovrigt
Operations och Ovrigt tacker inkop, produktion karnverksamheter.
och logistik liksom foretagsledning och icke-

Koncernen
Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12

MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Orderingang 0 0 0 0 0 0
Orderstock* 0 0 0 0 0 0
Nettoomsattning 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat** -99 -93 -303 -411 -471 -363
Avskrivningar 101 96 308 293 398 413
Investeringar 67 88 265 209 361 417
Tillgdngar* 4 965 5815 4 965 5815 5826 4 965
Skulder* 2342 2339 2342 2339 1996 2342
Antal anstéllda* 5731 5868 5731 5 868 5783 5731

* Vid slutet av perioden. ** | interna bokslut.

Det nagot forsamrade rérelseresultatet i det tredje foregaende ar forklaras framforallt av nadgot hogre

kvartalet jamfért med motsvarande period projektrelaterade kostnader.

Avstamning mellan divisionerna och koncernens total

Koncernen

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna  Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Rorelseresultat
Totalt for divisionerna 1055 1078 3161 3226 4 456 4391
Jamforelsestdérande poster - -1100 - -1100 -1 500 -400
Konsolideringsjusteringar * 0 -10 51 43 33 41
Totalt rorelseresultat 1055 -32 3212 2169 2989 4032
Finansiellt netto -43 125 -199 279 336 -142
Resultat efter finansiella poster 1012 93 3013 2448 3325 3890
Tillgdngar **
Totalt fér divisionerna 46 618 47 241 46 618 47 241 46 690 46 618
Corporate *** 4071 6 065 4071 6 065 6 688 4071
Koncernens total 50689 53 306 50 689 53 306 53 378 50 689
Skulder **
Totalt fér divisionerna 15374 13104 15 374 13104 13 087 15 374
Corporate *** 15728 20090 15728 20 090 20 015 15728
Koncernens total 31102 33194 31102 33194 33102 31102

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS. ** Vid slutet av perioden. *** Corporate avser poster i rapporten dver finansiell
stallning som &r réantebérande eller har med skatter att gora.
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Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomséttning per produkt/tjanst *
Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna

Egna produkter inom:

Separering 1488 1552 4 546 4 695 6591 6 442
Varmeoverforing 3799 4001 11 785 11 820 16 371 16 336
Floédeshantering 1725 2094 5671 6 220 8 498 7949
Ovrigt 267 231 748 769 1022 1001
Relaterade produkter 418 289 1057 996 1389 1450
Service 472 414 1395 1230 1763 1928
Totalt 8169 8581 25 202 25 730 35634 35106
* Uppdelningen av egna produkter inom separering, produkter &r huvudsakligen kopta produkter som
varmedverforing och flédeshantering ar en aterspegling kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service

av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt ar egna tacker alla typer av service, serviceavtal etc.

produkter utanfor dessa huvudteknologier. Relaterade
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Information per region

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

Orderingang for tredje kvartalet

Afrika &
Oceanien

Nord-
amerika

<
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=Jamfortmed Q32016/ Q2 2017 exklusive valutaeffekter

Orderingang YTD 2017

Afrika &
Oceanien

Nord-
amerika

Central-
och
Osteuropa

Asien

»

=Jamfortmed YTD2016 exklusive valutaeffekter

Samtliga kommentarer ar exklusive valutaeffekter.

Vasteuropa inklusive Norden

Regionen rapporterade en nedgang i orderingdng
under det tredje kvartalet jamfoért med det
foregdende, orsakat av divisionerna Energy och
Food & Water. Marine-divisionen utvecklades val,
lyft av en stor varmeatervinningsorder liksom en
okning i efterfragan pa pumpsystem.

Central- och Osteuropa

Orderingangen foll éver hela regionen under det
tredje kvartalet jamfort med det andra kvartalet.
Divisionerna Food & Water samt Marine minskade
bada, medan Energy-divisionen var oférandrad
totalt, eftersom en lagre orderingdng i vissa delar
av regionen kompenserades av ett antal
energirelaterade projekt i Ryssland.

Nordamerika
Totalt rapporterade regionen en minskning under

det tredje kvartalet jamfort med det foregdende
kvartalet, eftersom den starka utvecklingen i
Kanada inte kunde kompensera for en nedgang i
USA. Kanada 6kade genom en stark utveckling for
nyforsaljining och service i bade Food & Water och
Energy. USA rapporterade en god utveckling for
basaffaren* inom Energy-divisionen, men den
totala orderingdngen minskade 4nda beroende pa
att en stor order som bokades under det andra
kvartalet inte upprepades.

Latinamerika

Latinamerika rapporterade en minskning i
orderingang under det tredje kvartalet jamfort med
det andra kvartalet, fraimst beroende p4 att en stor
vegetabiloljeorder som bokades i Brasilien under
det andra kvartalet inte upprepades. Basaffaren

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Alfa Laval AB (publ)

utvecklades val dver hela regionen med Brasilien
och Argentina i taten. Brasilien fortsatter dock att
se de kvardrojande effekterna av de senaste arens
svara ekonomiska klimat liksom den politiska
situationen.

Asien

Regionen rapporterade en mindre nedgang i
orderingang under det tredje kvartalet jamfort med
det féregéende kvartalet, framst beroende pé att
order som bokades i Energy-divisionen under det
andra kvartalet inte upprepades. Food & Water-

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

divisionen var oforandrad frdn det tidigare
kvartalet. Marine-divisionen utvecklades val,
eftersom bade Sydkorea och Kina gynnades av en
Okad niva pa skeppskontrakteringen hos varven
tidigare under &ret. Totalt rapporterade Kina en
liten nedgang i orderingang, vilken harrérde fran
Energy-divisionen som haft betydande icke
upprepade stora raffinaderiorder. Food & Water-
divisionen var oférandrad, Marine-divisionen véxte
liksom Energy-divisionen exklusive icke uppre-
pade order. Basaffaren var stark for alla divisioner.

Koncernen Nettoomséttning
Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Till kunder i:
Sverige 213 192 631 569 784 846
Ovriga EU 2 140 2 095 6 770 6 347 8 959 9382
Ovriga Europa 659 552 1880 1774 2597 2703
USA 1372 1 466 4190 4 301 6 013 5902
Ovriga Nordamerika 204 172 571 551 716 736
Latinamerika 432 457 1192 1296 1788 1684
Afrika 78 62 229 223 307 313
Kina 1087 1232 3251 3397 4705 4 559
Sydkorea 630 807 2074 2734 3594 2934
Ovriga Asien 1242 1427 4051 4221 5731 5561
Oceanien 112 119 363 317 440 486
Totalt 8 169 8 581 25 202 25730 35634 35106

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat
pa faktureringsadressen, vilket normalt ar det-

samma som leveransadressen.

Koncernen Anlaggningstillgangar
30 september 31 december
MSEK 2017 2016 2016
Sverige 1313 1321 1321
Danmark 4543 4580 4572
Ovriga EU 3495 3744 3639
Norge 12 898 13 975 13717
Ovriga Europa 152 169 169
USA 3724 4156 4 359
Ovriga Nordamerika 129 131 136
Latinamerika 295 312 329
Afrika 8 7 9
Asien 2714 3013 2993
Oceanien 90 93 94
Deltotal 29 361 31501 31338
Andra langfristiga vardepappersinnehav 44 28 25
Pensionstillgangar 4 4 3
Uppskjutna skattefordringar 1540 1883 2 056
Totalt 30 949 33416 33422

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte nagon kund som svarar for 10
procent eller mer av nettoomséttningen. Tetra Pak
inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt

storsta kund med en volym som representerar 3-5
procent av nettoomséttningen.
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Alfa Laval AB (publ)

Kassaflode

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

KONCERNENS KASSAFLODEN

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2017 2016 2017 2016 2016  manaderna
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1055 -32 3212 2169 2989 4032
Aterlaggning av avskrivningar/nedskrivningar 406 980 1255 1824 2334 1765
Aterlaggning av andra icke kassaposter 18 34 -40 28 16 -52
1479 982 4 427 4021 5339 5745
Betalda skatter -362 -363 -1 374 -1 218 -1 161 -1 317
1117 619 3053 2 803 4178 4428
Forandring av rorelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 184 -149 19 414 592 197
Okning(-)/minskning(+) av lager -249 -82 -630 -359 32 -239
Okning(+)/minskning(-) av skulder -141 -140 448 -361 -424 385
Okning(+)/minskning(-) av avsattningar 133 663 0 557 601 44
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet -73 292 -163 251 801 387
1044 911 2 890 3054 4979 4815
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -120 -134 -393 -362 -617 -648
Forsaljning av anlaggningstillgangar 10 10 25 48 39 16
Forvarv av verksamheter -11 -5 -69 -43 -230 -256
Avyttring av verksamheter - 12 - 13 13 0
-121 -117 -437 -344 -795 -888
Finansieringsverksamheten
Erhallna rantor och utdelningar 24 22 89 89 163 163
Betalda rantor -93 -96 -172 -203 -243 -212
Realiserade finansiella kursvinster 22 111 56 179 316 193
Realiserade finansiella kursforluster -98 -17 -207 -47 -89 -249
Utdelningar till moderbolagets agare - - -1 783 -1783 -1783 -1783
Utdelningar till innehav utan bestdmmande
inflytande 0 -5 -5 -17 -17 -5
Okning(-) av finansiella fordringar -79 0 -79 0 0 -79
Minskning(+) av finansiella fordringar -83 -36 0 29 8 -21
Okning av uppléning -288 0 775 1860 1860 775
Amortering av an -700 -898 -1 676 -3113 -3 781 -2 344
-1 295 -919 -3 002 -3 006 -3 566 -3 562
Periodens kassafl6de -372 -125 -549 -296 618 365
Likvida medel vid periodens borjan 2 369 1772 2619 1876 1876 1680
Omrékningsdifferens i likvida medel -48 33 -121 100 125 -96
Likvida medel vid periodens slut 1949 1680 1949 1680 2619 1949
Fritt kassafloéde per aktie (SEK) * 2,20 1,89 5,85 6,46 9,97 9,36
Investeringar i relation till nettoforsaljningen 1,5% 1,6% 1,6% 1,4% 1,7% 1,8%

Genomshnittligt antal aktier

419 456 315

419 456 315

419 456 315

419 456 315

419 456 315

419 456 315

* Fritt kassaflode &r summan av kassaflodena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverk-
samheten under de forsta nio manaderna 2017
uppgick till MSEK 2 453 (2 710). De planenliga
avskrivningarna, exklusive allokerade 6vervarden,
uppgick till MSEK 468 (478) under de forsta nio
manaderna 2017.

Forvarv av verksamheter under de forsta nio
manaderna 2017 avser forvarv av resterande
aktier i Chang San Engineering Co Ltd i Sydkorea
for MSEK -58 och utbetalning av innehallen
kopeskilling avseende tidigare forvarv med
MSEK -11.
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Alfa Laval AB (publ)

Finansiell stéllning och eget kapital

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

30 september 31 december

MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 24 652 26 612 26 382
Materiella anlaggningstillgangar 4677 4 853 4940
Ovriga anlaggningstillgngar 1620 1951 2100
30 949 33416 33422
Omsattningstillgangar
Varulager 8120 8 127 7831
Tillgangar for forséaljning 2 4 2
Kundfordringar 5 636 5932 5830
Ovriga kortfristiga fordringar 2752 2902 2446
Derivattillgangar 219 234 153
Kortfristiga placeringar 1062 1011 1075
Likvida medel * 1949 1680 2619
19 740 19 890 19 956
SUMMA TILLGANGAR 50 689 53 306 53 378
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 19 483 19 975 20 159
Innehav utan bestdmmande inflytande 104 137 117
19 587 20112 20 276
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc. 10 785 12 157 12 169
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 2178 1814 2425
Avsattning for uppskjuten skatt 2 383 2747 2722
Ovriga langfristiga skulder 644 612 636
15 990 17 330 17 952
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut etc. 1425 1729 1078
Leverantdrsskulder 2 696 2541 2 668
Forskott fran kunder 3 369 3224 2721
Ovriga avsattningar 2 247 2348 2 365
Ovriga skulder 5278 5796 6 041
Derivatskulder 97 226 277
15 112 15 864 15 150
Summa skulder 31102 33194 33102
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 689 53 306 53 378

* Posten likvida medel utgérs framst av banktillgodohavanden och likvida placeringar.
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Alfa Laval AB (publ)
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Finansiella tillgangar och skulder varderade till

Koncernen verkligt varde

Véarderingshierarki 30 september 31 december
MSEK 2017 2016 2016
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav loch2 44 28 25
Obligationer och andra véardepapper 510 906 956
Derivattillgangar 251 269 169
Finansiella skulder
Derivatskulder 103 301 314

Varderingshierarki niva 1 ar enligt noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder.
Varderingshierarki niva 2 ar utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata utanfor niva 1.

Koncernen Lan och nettoskuld

30 september 31 december
MSEK 2017 2016 2016
Kreditinstitut 198 197 137
Svensk Exportkredit 2061 3091 3153
Europeiska Investeringsbanken 2342 2 355 2345
Foretagscertifikat - 600 -
Obligationslan 7 609 7 643 7612
Kapitaliserade finansiella leasar 52 71 66
Rantebarande pensionsskulder 0 0 0
Total laneskuld 12 262 13 957 13 313
Likvida medel och Kortfristiga placeringar -3 011 -2 691 -3 694
Nettoskuld * 9251 11 266 9619

* Alternativt nyckeltal, se sida 23.

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 400 och
MUSD 544, motsvarande MSEK 8 241 med ett
banksyndikat. Per 30 september 2017 utnyttjades
inte faciliteten. Faciliteten l6per till juni 2019, med
tva ettériga forlangningsoptioner.

Obligationslanen &r noterade pa den irlandska
bérsen och bestar av ett [an pa MEUR 300 som
forfaller i september 2019 och ett lan pa
MEUR 500 som forfaller i september 2022.

De bilaterala lanen fran Svensk Exportkredit
bestar av ett [an om MEUR 100 som forfoll den 16

juni 2017 och ett 1dn om MEUR 100 som forfaller
juni 2021 samt ett I1d&n om MUSD 136 som forfaller
i juni 2020.

Lanen hos Europeiska Investeringsbanken
fordelas pa ett 1dn om MEUR 130 som forfaller i
mars 2018 samt ett l&n om MEUR 115 som
forfaller i juni 2021.

Foretagscertifikatsprogrammet om MSEK 2 000
utnyttjades inte per 30 september 2017.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Nio forsta manaderna Helaret
MSEK 2017 2016 2016
Vid periodens bdrjan 20 276 18 423 18 423
Forandringar hanforliga till:
Moderbolagets agare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 1154 3487 3815
Transaktioner med aktiedgare
Okning av dgarandelen i dotterbolag med
innehav utan bestémmande inflytande -47 -31 -175
Utdelningar -1783 -1783 -1783
-1 830 -1814 -1 958
Deltotal -676 1673 1857
Innehav utan bestdammande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 3 39 43
Transaktioner med aktieagare
Minskning av innehav utan bestammande inflytande -11 -6 -30
Utdelningar -5 -17 -17
-16 -23 -47
Deltotal -13 16 -4
Vid periodens slut 19 587 20112 20 276
Foretagsforvarv och forsaljningar
Den 19 maj 2017 har Alfa Laval forvarvat Sydkorea, vilket gor bolaget till ett helagt
resterande 16,67 procent av aktierna i dotterbolag. Innehavet i bolaget ingick i forvarvet

dotterbolaget Chang San Engineering Co Ltd i

Moderbolaget

av Frank Mohn AS under 2014.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster for
de forsta nio manaderna 2017 var MSEK 1 084
(75), varav utdelningar fran  dotterbolag
MSEK 1 094 (76), netto réantor MSEK 0 (-0), reali-
serade och orealiserade kursvinster och

kursfoérluster MSEK -0 (8), borskostnader MSEK -3
(-4), styrelsearvoden MSEK -5 (-4), kostnader for
arsredovisning och arsstamma MSEK -2 (-2) och
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader reste-
rande MSEK 0 ().
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MODERBOLAGETS RESULTAT *

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna  Helaret

MSEK 2017 2016 2017 2016 2016

Administrationskostnader -1 0 -10 -10 -13
Ovriga rorelseintakter -1 -1 0 1 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -5
Rorelseresultat -2 -1 -10 -9 -18
Intakter fran andelar i koncernféretag - - 1094 76 76
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 1 9 10
Réantekostnader och liknande resultatposter 0 -1 -1 -2
Resultat efter finansiella poster -2 0 1084 75 66
Forandring av periodiseringsfond - - - - -264
Koncernbidrag - - - - 2002
Resultat fore skatt -2 0 1084 75 1804
Skatt pa arets resultat 1 0 2 0 -381
Nettoresultat for perioden -1 0 1086 75 1423

* Rapporten 6ver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrékning.

MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

30 september

31 december

MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 4 669 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 7 491 6 424 8 548
Ovriga fordringar 150 301 6
Likvida medel - - -
7 641 6 725 8 554
SUMMA TILLGANGAR 12 310 11 394 13 223
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2387 2387
Fritt eget kapital 8 500 7849 9197
10 887 10 236 11 584
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2011-2017 1409 1145 1409
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 13 12 50
Leverantdrsskulder 1 1 0
Skatteskulder - - 180
Ovriga skulder 0 0 -
14 13 230
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 310 11 394 13 223

Sida 22 (24)



Alfa Laval AB (publ)

Agare och aktier

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2017

Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgdr moderbolag for Alfa
Laval koncernen. Bolaget hade 33 023 (35 699)
aktiedgare den 30 september 2017. Den storsta
agaren ar Tetra Laval B.V., Nederlanderna som
ager 29,1 (29,1) procent. Efter den storsta agaren
kommer nio institutionella agare med andelar
mellan 5,4 och 0,7 procent. Dessa tio stérsta
aktiedgare innehade 48,1 (56,6) procent av
aktierna.

Valberedning infér  arsstamman
2018

| enlighet med beslut vid Alfa Laval AB:s
arsstamma den 26 april 2017 har styrelsens
ordférande Anders Narvinger kontaktat de storsta
aktiedgarna for att inga i valberedningen infor den
ordinarie &rsstamman 2018. Foljande personer

Risker och ovrigt

har accepterat att inga i valberedningen: Finn
Rausing, Tetra Laval; Ramsay Brufer, Alecta
Pensionsférsakring; Jan Andersson, Swedbank
Robur Fonder; Lars-Ake Bokenberger, AMF-
Forsakring och Fonder och Johan Strandberg,
SEB Investment Management.

Ordinarie arsstamma for Alfa Laval AB kommer att
hallas pa&  Sparbanken  Sk&ne  Arena,
Klostergardens idrottsomrade, Stattenavagen,
Lund, mandagen den 23 april 2018, klockan 16.00.

Aktiedgare som oOnskar lamna forslag till val-
beredningen infor arsstamman kan vanda sig till
Alfa Lavals styrelseordférande Anders Narvinger
eller till nAgon av &garrepresentanterna. Kontakt
kan ocksd ske direkt via e-post till
valberedningen@alfalaval.com.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer
som koncernen star infér har att gora med
prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i storre
valutor och konjunkturutvecklingen. Det ar
foretagets uppfattning att den beskrivning av risker
som gjordes i arsredovisningen for 2016
fortfarande &r korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 30 september
2017, instamt som en av manga svaranden i
sammanlagt 887 asbestrelaterade mal omfattande
totalt cirka 887 k&randen. Alfa Laval &r fast
Overtygat om att kraven ar grundldsa och avser att
kraftfullt bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som &r kant for Alfa Laval
idag och den information som Alfa Laval har
betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller
Alfa Laval sin tidigare beddmning att kraven inte i
vasentlig grad kommer att paverka koncernens
finansiella stallning eller resultat.

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for tredje kvartalet 2017 ar upp-
rattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering och ars-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r
enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sasom antagna av EU. | rapporten
anvands alternativa nyckeltal. Se arsredovis-
ningen 2016 for definitioner. Alfa Laval foljer de
riktlinjer for alternativa nyckeltal som getts ut av

ESMA (European Securites and Markets
Authority).

"Tredje kvartalet” avser perioden 1 juli till 30
september och "Férsta nio manaderna” avser
perioden 1 januari till 30 september. "Heléret”
avser perioden 1 januari till 31 december.
"Senaste 12 manaderna” avser perioden 1 oktober
2016 till 30 september 2017. "Motsvarande period
foregadende ar’ avser tredje kvartalet 2016 eller
forsta nio manaderna 2016 beroende pa
sammanhanget. "Féregaende kvartal” avser andra
kvartalet 2017.

Jamforelsestérande poster redovisas i total-
resultatrakningen pa respektive berérd rad, men
specificeras pa sida 7.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprin-
ciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”.

Datum for kommande rapporttillfallen
Bokslutskommunikén for helaret 2017 kommer att
lamnas den 30 januari 2018.

Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter
under 2018 vid foljande tillféllen:

Rapport for forsta kvartalet 23 april
Rapport for andra kvartalet 17 juli
Rapport for tredje kvartalet 23 oktober
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Delarsrapporten har avgivits den 25 oktober 2017
klockan 7.30 av bolagets Verkstéllande Direktor
och Koncernchef Tom Erixon efter bemyndigande
fran styrelsen.

Granskningsrapport

Lund, den 25 oktober 2017,

Tom Erixon
Verkstallande Direktdr och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)

Inledning

Vi har utfért en oOversiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for Alfa Laval AB (publ) per den
30 september 2017 och den niomanaders period
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa& var Oversiktliga
granskning.

Den  oversiktliga  granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 “Oversiktlig granskning av finan-
siell delarsinformation utférd av féretagets valda
revisor’. En Oversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt

International Standards on Auditing och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Lund, den 25 oktober 2017,

Hakan Olsson Reising Joakim Thilstedt
Auktoriserad Auktoriserad
revisor revisor
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